Uchwata Nr1/04/12
Rady Nadzorczej CAM Media Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 roku

w sprawie:  ztozenia Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan z wynikdow oceny badan
rocznych oraz oceny sytuacji Spotki.

Dziatajac na podstawie § 16 ust. 2 pkt 2) Statutu CAM Media S.A. (,Spoétka”) oraz Art. 382
§ 3 Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza postanowita, co nastepuije:

g1
Rada Nadzorcza przedktada Walnemu Zgromadzeniu:

a) sprawozdanie z wynikdw oceny badan rocznych oraz oceny sytuacji Spotki, w tresci
okreslonej Zatgcznikiem Nr 1 do niniejszej Uchwaty,

b) skonsolidowane sprawozdanie z wynikdw oceny badan rocznych oraz oceny sytuacji
grupy kapitatowej Spotki, w tresci okreslonej Zatacznikiem Nr 2 do niniejszej Uchwaty.

§2
Uchwate podjeto jednogtosnie za zgodg i przy obecnosci wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Andrzej Szymanski




Uchwata Nr 2/04/12
Rady Nadzorczej CAM Media Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2012 roku

w sprawie:  przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku wraz z
oceng pracy Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie § 9 Regulaminu Rady Nadzorczej CAM Media S.A. (,Spdtka”), Rada
Nadzorcza postanowita, co nastgpuje:

g1
Rada Nadzorcza przyjmuje sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku wraz z
oceng pracy Rady Nadzorczej, w tresci okreslonej Zatgcznikiem Nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§2
Uchwate podjeto jednogtosnie za zgoda i przy obecnosci wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.




Zatacznik Nr 2
do uchwatly Rady Nadzorczej Nr 1/04/12
z dnia 24 kwietnia 2012 roku

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ OCENA SYTUACII GRUPY KAPITALOWEJ CAM MEDIA S.A.
ZA 2011 ROK

Rada Nadzorcza spdtki CAM Media S.A. na podstawie art.382 par.3 Kodeksu spoétek
handlowych, dokonata oceny:

1. Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej CAM Media S.A. za
2011 rok obejmujacego:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
51.929.703,15 z.,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2011 roku do dnia
31.12.2011 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 810.262,85 zt.,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1.01.2011 do 31.12.2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
810.403,89 zt.,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od
1.01.2011 do 31.12.2010 wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
netto o kwote 3.145.982,32 zt.,

e) dodatkowe informacje i objasnienia

w zakresie zgodnosci z ksiegami oraz dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym.

2. Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej CAM Media S.A. w 2011 roku.

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. za
rok obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2010 roku Zarzad Spotki zlecit firmie Misters Audytor
Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011
roku.

Zgodnie z trescig opinii i raportu podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe za 2011 rok,
sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy kapitatowej CAM Media S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zgodnie z trescig
opinii niezaleznego biegtego rewidenta, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci  wynikajgcymi z  Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
rozporzadzen oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$C skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.
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W opinii niezaleznego biegtego rewidenta Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci  Grupy
Kapitatowej CAM Media S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 Ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim

zgodne.

Whioski z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
CAM Media S.A. oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej CAM Media
S.A za rok obrotowy 2011.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej CAM Media S.A. oraz w oparciu o opinig i raport biegtego rewidenta, stwierdza,
iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym rzetelnie i prawidtowo charakteryzujg sytuacje
majatkowa, finansowg oraz jasno i rzetelnie odzwierciedlajg wszystkie informacje istotne dla
oceny wyniku dziatalnosci grupy, rentownosci i przeptywdw pienigznych w okresie badanym.

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAM Media
S.A. za rok 2011 sg zgodne ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym. N

Przeprowadzona analiza wartosci i wskaznikéw wynikajacych z rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAM Media
S.A. za 2011 rok wskazuje co nastgpuje:

e Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3,70%, oraz wzrost kosztow
wiasnych sprzedazy o 3,77%, w wyniku czego osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 14.501.320,70 zi.

e Wskazniki rentownoici w okresie sprawozdawczym przyjmujg ujemne wartosci
(rentowno$¢ aktywdéw -1,56%, rentownos$¢ kapitatu wtasnego -2,58%, rentownos¢
netto sprzedazy -1,25%), co jest zwigzane z osiggnigciem straty netto na poziomie
810.262,85 zi.

e Wskazniki ptynnosci ulegly zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego okresu i
wyniosty odpowiednio:

- wskaznik ptynnosci I-1,99 w 2011 roku oraz 2,45 w 2010 roku,
- wskaznik ptynnosci II — 1,99 w 2011 roku oraz 2,45 w 2010 roku.

e suma bilansowa osiggneta na koniec 2010 roku poziom 51.930 tys. zt., co stanowi

wzrost 0 6,74% w stosunku do poziomu z korca 2010 roku.
W wyniku analizy rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CAM Media S.A. oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie
sytuacje Grupy zaréwno w zakresie jej pozycji na rynku, jak tez osiggnigtych wynikow
finansowych. Najwazniejszym czynnikiem wplywajagcym na otoczenie makroekonomiczne
Spotki, a przez to réwniez i na wynik osiggniety w omawianym okresie byt kryzys finansowy,
ktdry dotknat kraje strefy EURO. Powstata w jego wyniku niepewnos$¢ co do przysztej sytuacii
finansowej, spowodowata zmiane podejécia klientdw do prognozowania budzetow
marketingowych. Przelozyto sie to w widoczny sposéb na wielkos¢ przychodéw
generowanych przez poszczegdlne segmenty rynku, cho¢ nie we wszystkich kategoriach
mediéw na tym samym poziomie. Niemniej jednak, réwnoczesnie ze zmianami na rynku,
uwidocznita sie réwniez coraz silniejsza presja cenowa ze strony klientéw, natomiast redukcja
kosztdw byta znacznie utrudniona ze wzgledu na fakt, iz powierzchnie reklamowe s3
wynajmowane na podstawie dtugoterminowych kontraktéw. Bardzo istotny rozwoj nastapit



natomiast w branzy internetowej, ktdra rozwijata sie znacznie szybciej od przyjetych zatozen.
Dzieki temu, pomimo niekorzystnych tendencji widocznych na rynku Spdice i Grupie
kapitatowej udato sie uzyskal wzrost przychodoéw ze sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad skutecznie realizowat zatozenia strategiczne Spotki i
Grupy Kapitalowej w roku sprawozdawczym. Zrealizowano zaplanowane zadania, w
szczegolnosci w zakresie umacniania pozycji Grupy na rynku reklamowym w oparciu o
wykorzystanie niestandardowych nosnikow reklamy oraz uzyskanie silnej pozycji w obszarze
reklamowych sieci internetowych.

Zdaniem Rady Nadzorczej nie wystepujg obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla dziatalnosci

Grupy.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej CAM Media S.A. za rok
2011 oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej CAM Media S.A. w roku 2011.

@ Q2 S 2aes 6%7\/\9 X XA Q\)\"
an Bralinska-Wojcik — Przewodmcz; '
( mu < ig»\(msuu}‘ :

‘jérz‘il Drozdowsk| ] Szymansk| &
p). @MQ/\/{(MU/\
Bartosz Foroncewicz V piotr Krawczyy






