Zatacznik Nr 1
do uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/05/11
z dnia 12 maja 2011 roku

SPRAWOZDANIE
z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki za rok 2010

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wykonywata w stosunku do Spotki staty i biezacy nadzor nad
dziatalno$cia Spotki zaréwno kolegialnie, jak i poprzez swojego przewodniczgcego |
wiceprzewodniczacych. Czynnosci nadzorcze podejmowane byly zgodnie z wymogami
prawnymi dotyczacymi spdtek akcyjnych. Temu celowi stuzyly réwniez spotkania z cztonkami
Zarzadu, ktérzy na podstawie ksigg i pism udzielali wyczerpujgcych wyjasnien i przedktadali
inne dokumenty dotyczace kierowania Spotka.

Skitad Rady Nadzorczej w 2010 roku:

Na dzien 1 stycznia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sig nastgpujgco:
1)  Pani Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2) Dariusz Werbowy — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

3) dr Bartosz Foroncewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Jerzy Drozdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5)  dr Robert Kozielski — Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Andrzej Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

7)  Piotr Krawczynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 24 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CAM Media Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie podjeto uchwate Nr 20/10 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki, zmniejszajac sktad Rady Nadzorczej Spétki z 7 do 5 Cztonkéw. Powyzsze
bylo wynikiem rezygnacji z petnionych funkcji, ztozonych przez Dariusza Werbowego i
Roberta Kozielskiego. Wobec faktu, iz rezygnacje ztozyt Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza w dniu 28 lipca 2010 roku powotata na to stanowisko Piotra
Krawczynskiego.

Od dnia 28 lipca 2010 roku skiad Rady Nadzorczej pozostawal niezmienny i przedstawiat sig
nastepujgco:

1)  Pani Joanna Braulinska-Wdjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2)  Piotr Krawczynski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

3)  dr Bartosz Foroncewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4)  Jerzy Drozdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5)  Andrzej Szymanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Po opisanych wyzej zmianach, do dnia 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
juz zmianom.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu Spotki — powotany uchwatg Rady
Nadzorczej CAM Media S.A. nr 6/06/09 z dnia 4 czerwca 2009 roku, niemniej jednak wobec
zmniejszenia sktadu osobowego Rady Nadzorczej, komitet ten przestat funkcjonowaé w
dotychczasowej formie, a jego kompetencje powrdcity do Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu Spétki dziatat stosownie do tresci Art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym oraz na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Spotki
Nr 6/06/09 z dnia 4 czerwca 2009 roku, ktéra to uchwata w §2 okresla zasady
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funkcjonowania i wykonywania zadan przez Komitet Audytu. W roku 2010, do jego
rozwigzania, Komitet Audytu Spétki dziatat w sktadzie:

Dariusz Werbowy - przewodniczacy Komitetu Audytu,

Jerzy Drozdowski - cztonek Komitetu Audytu,

Piotr Krawczynski - cztonek Komitetu Audytu.

W roku sprawozdawczym Rada Nadzorcza podejmowata decyzje na czterech posiedzeniach,

a takze raz w trybie obiegowym. Posiedzenia Rady miaty miejsce w dniach: 30 marca 2010,

8 czerwca 2010 roku, 28 lipca 2010 roku oraz 23 listopada 2010 roku, zas uchwaty w trybie

obiegowym zostaly podjete w dniu 13 maja 2010 roku. ktacznie podjgto 15 uchwal,

dotyczqcych m.in.:
wyboru biegtego rewidenta,

« wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke nieruchomosci lokalowej,

. zaopiniowania uchwaty w sprawie dokonania zmian w Regulaminie Walnych Zgromadzen
Spoiki,

+ zaopiniowania i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
2009 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2009,

+  zaopiniowania i oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zyskdw za rok obrotowy
2009,

+ zaopiniowania uchwaly w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowe]j Spotki za rok obrotowy 2009,

« zaopiniowania uchwaly w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2009,

+  zaopiniowania udzielenia przez Walne Zgromadzenie cztonkom Zarzadu absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 r., (x3)

«  zaopiniowania uchwatly w sprawie zmian Statutu Spofki

« powolania Prezesa Zarzadu na druga kadencje,

+  powotania Wiceprezeséw Zarzadu na druga kadencje (x2).

Stalym elementem posiedzen Rady Nadzorczej byly cykliczne informacje sktadane przez
Zarzad na temat wynikéw finansowych Spoélki, dziatalnosci Spotki w okresach kwartalnych
oraz stanu realizacji biezgcych umédw.

Przebieg badania sprawozdania finansowego za 2010 rok

Rada Nadzorcza, po dokonaniu analizy nizej wymienionych dokumentéw przedtozonych przez

Zarzqd Spotki, tj.:
rachunku zyskow i strat Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku,

« sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2010 roku,

+ sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku,

+ sprawozdania z przeptywow pienieznych Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku,

+ dodatkowych informacji i objasnien

a takze

» skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2010 roku,

» skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy sporzadzonego na dzieri 31
grudnia 2010 roku,



« skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

« skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

« dodatkowych informacji i objasnien

oraz po udzieleniu przez Zarzad Spoétki uzupetniajacych informacji i wyjasnien stwierdza, co
nastepuje:

+ rachunek zyskow i strat Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku
wykazuje zysk netto w wysokosci 1.211.535,01 zt,,

« sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 47.057.649,15 zt.,

+ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazuje wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.745.913,22 zt,,

« sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 7.127.270,18 zt.

a takze

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 826.159,22 zt.,

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010
roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 48.649.284,56 zt.,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote
1.310.537,43 zi,,

o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwoteg
7.061.345,26 zi.

Zgodnie z art. 382 § 1 i 3 kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza ocenita sprawozdanie
finansowe Spotki za 2010 r. i sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spétki za 2010 +, a
takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CAM Media SA za 2010 . i
skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAM Media SA za
2010 r,. Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdan w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31.12.2010 roku. Po dokonaniu oceny sprawozdan oraz zapoznaniu sie z opinig i
raportem audytora Rada Nadzorcza stwierdzita, ze przedstawione przez Zarzad Spoiki
sprawozdania zostaly sporzadzone rzetelnie, zgodnie z ksiegami i ze stanem faktycznym, a
takze z przepisami w zakresie rachunkowosci.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki przyjecie sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnosci Spotki za 2010 r. Ponadto Rada
Nadzorcza oswiadcza, ze pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia
zysku Spdtki za 2010 r. w wysokosci netto 1.211.535,01 zt.

Stosownie do art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza skiada niniejsze
sprawozdanie z dziatalnosci Rady za 2010 r. oraz z oceny sprawozdan: finansowego i z
dziatalnosci Spotki w 2010 r., wnoszac zarazem o ich przyjecie przez Walne Zgromadzenie.



Ponadto Rada Nadzorcza stosownie do art. 395 § 5 rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
przyjecie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2010 r. oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2010 r.

Ocena Pracy Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza Spotki - stosownie do punktu 1, podpunkt 2 czeS¢ III Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW (dokumentu zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg GPW
uchwatg Nr 12/1170/2007 w dniu 4 lipca 2007 r., odzwierciedlajgcego zasady tadu
korporacyjnego obowigzujgce w spdtkach gietdowych od 1 stycznia 2008 roku) — przedktada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki ocene swojej pracy w 200910 roku.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscig
Spotki: analizowata wyniki finansowe i ogdlng sytuacje Spotki oraz sprawowata inne
czynnosci nadzorcze zgodnie ze swoimi kompetencjami. Zadania Rady Nadzorczej skupione
byly na budowaniu publicznego zaufania zaréwno do sytuacji finansowej, jak i dziatalnosci
biznesowej Spétki. Kondycja finansowa, strategia, przejrzystos¢ mechanizméw zarzadzania,
efektywnoéé systemu kontroli wewnetrznej, przestrzeganie prawidtowe]j polityki i celow
Spotki, a takze budowanie wizerunku firmy uzyskiwaty istotne wsparcie cztonkéw Rady.

W roku sprawozdawczym Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji stosowata zasady
tadu korporacyjnego dotyczace spdtek akcyjnych notowanych na rynku gietdowym,
zamieszczone w dokumencie ,Dobre praktyki spdtek notowanych na GPW".

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie ze swym Regulaminem, ktdry dostepny jest na stronie
internetowej Spotki.

Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej posiadajg odpowiednie wyksztatcenie i doswiadczenie
zawodowe, reprezentujg wysoki poziom moralny oraz sa w stanie poswieci¢ niezbedny czas,
pozwalajacy w sposob wiasciwy wykonywac swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali od Zarzadu Spétki regularne i petne informacje o
wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Ocena sytuacji Spotki w 2010 roku

W rezultacie skutecznie wdrazanej strategii, pomimo powolnego wychodzenia branzy z
kryzysu gospodarczego, Spotka znaczaco zwiekszyta przychody ze sprzedazy oraz poprawita
swdj wynik dodatni finansowy w stosunku do roku 2009.Zdaniem Rady Nadzorczej nie
wystepujg obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza wskazuje w szczegdlnosdci, iz Spotka odnotowata wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 37,14% oraz wzrost kosztow witasnych sprzedazy o 41,40%, w wyniku czego
osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 12.326.962,32 zt. Wskazniki rentownosci w
okresie sprawozdawczym przyimujg dodatnie wartosci (rentowno$¢ majatku  2,57%,
rentownos$¢ kapitatu wlasnego 3,76%, rentownos¢ netto sprzedazy 2,15%), co jest zwigzane
z osiggnieciem zysku netto 1.211.535,01 zh. WskaZzniki ptynnodci ulegly zmniejszeniu w
stosunku do poprzedniego okresu i wyniosty odpowiednio: wskaznik ptynnosci I — 2,61 w
2010 roku oraz 3,00 w 2009 roku, wskaznik ptynnosci II — 2,61 w 2010 roku oraz 3,00 w
2009 roku.



W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki w roku sprawozdawczym skutecznie realizowat
zaplanowane zadania, w szczegdlnosci w zakresie umacniania pozycji Spotki na rynku
reklamowym w oparciu o wykorzystanie niestandardowych nosnikow reklamy.

Rada Nadzorcza Spotki
Warszawa, dnia 04.05.2011 r.
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