Uchwata Nr 2/03/13
Rady Nadzorczej CAM Media Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 28 marca 2013 roku

W sprawie:  przyjecia sprawozdania z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w 2012 roku wraz z
oceng pracy Rady Nadzorczej

Dziatajgc na podstawie § 9 Regulaminu Rady Nadzorczej CAM Media S.A. (,Spétka”), Rada
Nadzorcza postanowita, co nastepuije:

g1
Rada Nadzorcza przyjmuje sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2012 roku wraz z
oceng pracy Rady Nadzorczej, w tresci okreslonej Zatgcznikiem Nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§2
Uchwate podijeto jednogtosnie za zgodg i przy obecnosci obecnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Dodatkowo Jerzy Drozdowski gtosowat ,za” przy uzyciu S$rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Joan%

Braulinska-Wadjcik — Przewodniczaca

Andrzej Szymanski




Zakgcznik Ny 1
clo uchwatly Rady Nadzorczej Nr 2/03/13
z dnia 28 marca 2013 roku

SPRAWOZDANIE
z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spétki za rok 2012

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wykonywata w stosunku do Spétki staty i biezacy nadzér nad
dziatalnoscig Spétki zaréwno kolegialnie, jak i poprzez swojego Przewodniczacego i Zastepce
Przewodniczgcego. Czynnosci nadzorcze podejmowane byty zgodnie z wymogami prawnymi
dotyczacymi spétek akcyjnych. Temu celowi stuzyty réwniez spotkania z cztonkami Zarzadu,

ktdrzy na podstawie ksiag i pism udzielali wyczerpujgcych wyjaéniert i przedkiadali inne
dokumenty dotyczace kierowania Spotka.

Skiad Rady Nadzorczej w 2012 roku:

Na dzien 1 stycznia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
1)  PaniJoanna Braulifska-Wdéjcik — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

2)  Piotr Krawczynski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

3)  dr Bartosz Foroncewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4)  Jerzy Drozdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5)  Andrzej Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom.
Ze wzgledu na ilos¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej, w Spétce nie funkcjonuje Komitet Audytu.

W roku sprawozdawczym Rada Nadzorcza obradowata na czterech posiedzeniach, a takze w
jednym przypadku podejmowata decyzje w trybie obiegowym. Posiedzenia Rady miaty
miejsce w dniach: 27 marca, 24 kwietnia, 11 wrzesnia i 27 listopada 2012 roku, za$ uchwata
w trybie obiegowym zostata podjeta w dniu 30 lipca 2012 roku.

Rada Nadzorcza podejmowana uchwaty, dotyczace m.in. wyboru biegtego rewidenta do
badania sprawozdan w Spéice, standardowe uchwaty zwigzane ze Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem w Spoétce. Poza tym na posiedzeniach Rady Nadzorczej Zarzad przedstawiat
jej biezace wyniki finansowe oraz informacje o aktualnie realizowanych Iub planowanych do
realizacji kluczowych projektach.

Statym elementem posiedze Rady Nadzorczej byly cykliczne informacje sktadane przez
Zarzad na temat wynikéw finansowych i sprzedazowych Spétki, dziatalnodci Spétki w
okresach kwartalnych, stanu realizacji biezgcych uméw oraz podejmowanych nowych
przedsiewzieciach.

Przebieg badania sprawozdania finansowego za 2012 rok

Rada Nadzorcza, po dokonaniu analizy nizej wymienionych dokumentéw przedtozonych przez
Zarzad Spotki, 4.:
rachunku zyskow i strat Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku,
°  sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2012 roku,
° sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku,
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a takze
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sprawozdania z przeptywdw pienieznych Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku,
dodatkowych informacji i objasnien

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2012 roku,

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2012 roku,

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ‘

dodatkowych informacji i objasnien

oraz po udzieleniu przez Zarzad Spotki uzupetniajgcych informacji i wyjasnien stwierdza, co
nastepuje:

a takze

Q

o

(o]

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywdéw i pasywdéw wykazuje sume 51.993.753,08 /piecdziesigt jeden
milionéw dziewieéset dziewieldziesiat trzy tysigce siedemset piecdziesiagt trzy ztote i
8/100/ ztotych,

rachunek zyskdéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 782.887,75/siedemset osiemdziesigt
dwa tysigce osiemset osiemdziesigt siedem ztotych i 75/100/ ztotych,

sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 782.887,75 /[siedemset osiemdziesigt dwa tysigce osiemset
osiemdziesiagt siedem ztotych i 75/100/ ztotych,

sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw
pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku o kwote 1.444.821,43 /jeden milion czterysta czterdziesci cztery tysigce
osiemset dwadziescia jeden ztotych i 43/100 / ztotych.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywdéw wykazuje sume 55.984.819,95
/pietdziesigt pie¢ miliondw dziewieCset osiemdziesigt cztery tysigce osiemset
dziewietnasdcie ztotych i 95/100 / zfote,

skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.026.682,99 /jeden
milion dwadziescia szes¢ tysiecy szeséset osiemdziesigt dwa ztote i 99/100 / ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wiasnego o kwote 1.169.962,87 /jeden milion sto sze$¢dziesigt dziewiec
tysiecy dziewielset szescdziesigt dwa i 87/100 / ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkdw pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku o kwote 825.835,58 /osiemset dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci pie¢ i 58/100 / ztotych.

Zgodnie z art. 382 § 1 i 3 kodeksu spdtek handlowych Rada Nadzorcza ocenita sprawozdanie
finansowe Spotki za 2012 r. i sprawozdanie Zarzgdu Spdtki z dziatalno$ci Spdtki za 2012 r, a
takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CAM Media SA za 2012 r. i



skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAM Media SA za
2012 r,. Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdan w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok zakofczony
dnia 31.12.2012 roku. Po dokonaniu oceny sprawozdan oraz zapoznaniu si¢ z opinig i
raportem audytora, Rada Nadzorcza stwierdzita, ze przedstawione przez Zarzad Spotki
sprawozdania zostaty sporzadzone rzetelnie, zgodnie z ksiegami i ze stanem faktycznym, a
takze z przepisami w zakresie rachunkowosci.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki przyjecie sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnodci Spotki za 2012 r. Ponadto Rada
Nadzorcza oéwiadcza, ze pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2012 w wysokosci 782.887,75/siedemset osiemdziesigt
dwa tysigce osiemset osiemdziesigt siedem ztotych i 75/100/ ztotych na nastepujgce cele:

a) zysk w kwocie 364.225 /trzysta sze$dziesigt cztery tysigce dwiescie dwadziedcia pigc/
ztotych, stanowigcy 46,52 % ogdlnej kwoty zysku — do podziatu pomiedzy akcjonariuszy
Spétki w formie dywidendy, w wysokosci 0,05 zt /piec groszy/ na kazdg akcje,

b) zysk w kwocie 418.662,75 /czterysta osiemnascie tysiecy szeSlset szescdziesigt dwa i
75/100 / ztotych, stanowigcy 53,48 % ogdlnej kwoty zysku — na kapitat zapasowy Spotki.

Stosownie do art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych Rada Nadzorcza sktada niniejsze
sprawozdanie z dziatalnoéci Rady za 2012 r. oraz z oceny sprawozdan: finansowego i z
dziatalnosci Spotki w 2012 r., wnoszac zarazem o ich przyjecie przez Walne Zgromadzenie.

Ponadto Rada Nadzorcza stosownie do art. 395 § 5 rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
przyjecie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2012 r. oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2012 r.

Ocena Pracy Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza Spdtki - stosownie do punktu 1, podpunkt 2 cze$¢ III Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW (dokumentu zatwierdzonego przez Rade Gietdy Uchwatg
Nr 17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r., zmienionego finalnie Uchwatg Rady Gietdy Nr
20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, odzwierciedlajgcego zasady fadu
korporacyjnego obowigzujgce w spétkach gietdowych) — przedktada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki ocene swojej pracy w 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig
Spéiki: analizowata wyniki finansowe i ogdlng sytuacje Spotki oraz sprawowata inne
czynnoéci nadzorcze zgodnie ze swoimi kompetencjami. Zadania Rady Nadzorczej skupione
byly na budowaniu publicznego zaufania zaréwno do sytuacji finansowej, jak i dziatalnosci
biznesowej Spéitki. Kondycja finansowa, strategia, przejrzysto$¢ mechanizméw zarzgdzania,
efektywnoé¢ systemu kontroli wewnetrznej, przestrzeganie prawidtowej polityki i celdw
Spétki, a takze budowanie wizerunku firmy uzyskiwaly istotne wsparcie cztonkéw Rady.

W roku sprawozdawczym Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji stosowata zasady
fadu korporacyjnego dotyczace spotek akcyjnych notowanych na rynku gietdowym,
zamieszczone w dokumencie ,,Dobre praktyki spdtek notowanych na GPW”,

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie ze swym Regulaminem, ktory dostepny jest na stronie
internetowej Spdtki. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg odpowiednie
wyksztatcenie i dodwiadczenie zawodowe, reprezentujg wysoki poziom moralny oraz sg w
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stanie poSwieci¢ niezbedny czas, pozwalajgcy w sposéb wiadciwy wykonywac swoje
obowigzki w Radzie Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali od Zarzadu Spéiki
regularne i petne informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci Spétki
oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Ocena sytuacji Spétki w 2012 rolku

Na ostateczny ksztatt wynikéw finansowych osiggnietych w roku 2012 najistotniejszy wptyw
miaty czynniki makroekonomiczne oraz wazne wydarzenia, ktdre determinowaty sytuacje na
rynku reklamy.

Pierwsza potowa roku, ze wzgledu na organizowane w Polsce mistrzostwa EURO 2012
charakteryzowata sie widocznym zwiekszeniem budzetéw przeznaczanych na reklame
zewnetrzng, czyli obszar w ktérym dziata Spdtka. Dzieki mozliwosci $wiadczenia ustug w
lokalizacjach wysokiej jakosci, z punktu widzenia klientéw, Spétce udato sie pozyskaé wiele
kontraktdw na ekspozycje materiatéw reklamowych, co znaczgco wplynelo na wzrost
sprzedazy, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011.

Niestety, sytuacja w drugim pdtroczu ulegta istotnej zmianie na niekorzy$¢. Wczedniejsze
przewidywania, co do dynamiki wzrostu sprzedazy okazaty sie nietrafione. Liczba zlecen na
nowe kampanie ulegta wyraznemu zmniejszeniu, a w niektérych przypadkach Klienci
odwotywali wczedniej planowane kampanie reklamowe przesuwajac je w czasie, albo
odwotujgc je w ogdle. W drugiej potowie roku daty znaé znéw o sobie echa kryzysu
panujgcego w strefie EURO, co spowodowato, ze budzety przeznaczane na dziatania
marketingowe ulegaty ograniczeniom. Na te sytuacje natozyta sie dalsza silna presja cenowa
ze strony Klientdw, ktdrzy ze wzgledu na wewnetrzne ograniczenia domagali sie dalszego
obnizania stawek za ekspozycje reklam. Natomiast dalsza redukcja kosztdw w duzej mierze
nie byta mozliwa zaréwno ze wzgledu na wczesniejsze istotne ograniczenie marzy
podwykonawcéw, jak réwniez na fakt, Ze wiele powierzchni reklamowych byio
wynajmowanych na podstawie zawartych wczesniej dtugoterminowych kontraktéw, trudnych
do renegocjacji.

Niemniej jednak, Spdtka starata sie przeciwdziata¢é negatywnym skutkom otoczenia
rynkowego. W ramach biezgcej dziatalnosci zostat wdrozony system kontroli rentownoéci
projektow, ktdry pozwolit na poprawe planowania i realizacji realizowanych na rzecz klientéw
zlecen. Jednoczesnie, wdrozono réwniez system monitorowania kosztéw biezgcego
funkcjonowania Spotki. Dziatania te pozwolity na zredukowanie kosztéw ogdlnego zarzadu,
przyczyniajgc sie do poprawienia wyniku finansowego.

Rok 2012 byt réwniez kolejnym rokiem realizacji projektéw inwestycyjnych. W ramach
intensywnych prac udato sie pozyska¢ szereg bardzo atrakcyjnych lokalizacji, w ktérych
Spotka, na mocy zawartych uméw rozpoczeta zarzadzanie przestrzenig reklamowa. W
lokalizacjach tych zostaty zrealizowane zadania inwestycyjne zwigzane z posadowienie
réznego rodzaju noénikéw reklamowych oraz dostosowaniem przestrzeni do zaplanowanego
poziomu $wiadczenia ustug.

Dzigki temu, pomimo niekorzystnych tendencji widocznych na rynku Spétce i Grupie
kapitatowej pomimo spadku przychoddw ze sprzedazy udato sie osiggng¢ wyzszg rentownoéé
na realizowanych projektach, dzieki czemu utrzymany zostat poziom zysku brutto ze
sprzedazy na poziomie roku 2011, a w rezultacie wypracowac zysk netto.

Zdaniem Rady Nadzorczej nie wystepujg obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla dziatalnoéci
Spotki.

Rada Nadzorcza wskazuje w szczegdlnosci, iz Spétka odnotowata spadek przychoddw ze
sprzedazy o 11,93% przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw wtasnych sprzedazy o 15,07%, w
wyniku czego osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokoéci 11.840.575,03 zt. Wskazniki
rentowno$ci w okresie sprawozdawczym przyjmujg dodatnie wartodci (rentowno$¢ majatku:



1,51%, rentownos¢ kapitatu wiasnego: 2,45%, rentownoé¢ netto sprzedazy 1,57%), co jest
zwigzane z wypracowaniem zysku netto w wysokosci 782.887,75 zi. Wskazniki ptynnodci
ulegty zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego okresu i wyniosty odpowiednio: wskaznik
ptynnosci I - 1,82 w 2012 roku oraz 2,06 w 2011 roku, wskaznik ptynnosci 1T — 1,82 w 2012

roku oraz 2,06 w 2011 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki w roku sprawozdawczym skutecznie realizowat
zaplanowane zadania, w szczegélnoéci w zakresie umacniania pozycji Spétki na rynku
reklamowym w oparciu o wykorzystanie niestandardowych nodnikéw reklamy.

Rada Nadzorcza Spotki
Warszawa, dniar.I28.03.2013 r.
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Zatgcznik Nr 1
do uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/03/13
z dnia 28 marca 2013 roku

OCENA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2012 ROK ORAZ
OCENA SYTUACIJI SPOLKI

Rada Nadzorcza spdtki CAM Media S.A. na podstawie art. 382 par.3 Kodeksu spdtek
handlowych, dokonata oceny:

1. Sprawozdania finansowego spétki CAM Media S.A. za 2012 rok obejmujgcego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku, ktdre
po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje sume 51.993.753,08 zt.,

b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 782.887,75 zt.,

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote
782.887,75 zt.,

d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 1.444.821,43 zt.,

e) dodatkowe informacje i objasnienia

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki CAM Media S.A. w 2012 roku.

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznego sprawozdania finansowego CAM Media S.A. Zarzad Spétki zlecit firmie
Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0., ktdéra jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z trescig opinii i raportu podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe za 2012 rok,
sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne zaréwno dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej spotki CAM Media S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Zgodnie z trescig opinii
niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we
wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejskg oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki jest
kompletne w rozumieniu art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy
rozporzadzenia Ministra Finansdw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
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panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Whnioski z oceny sprawozdania finansowego CAM Media S.A. oraz sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci CAM Media S.A za rok obrotowy 20112,

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym CAM Media S.A. oraz w
oparciu o opinie i raport biegtego rewidenta, stwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym rzetelnie i prawidtowo charakteryzujg sytuacje majatkowsa, finansowg oraz jasno
i rzetelnie odzwierciedlajg wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci Spotki,
rentownosci i przeptywdw pienieznych w okresie badanym.

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzagdu z dziatalnosci CAM Media S.A. za rok
2012 sg zgodne ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym.

Przeprowadzona analiza wartosci i wskaznikdw wynikajgcych z rocznego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci CAM Media S.A. za 2012 rok wskazuje
Co nastepujgce:

o Spodtka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 11,93%, przy jednoczesnym
obnizeniu kosztéw witasnych sprzedazy o 15,07%, w wyniku czego osiggneta zysk brutto
ze sprzedazy w wysokosci 11.840.575,03 zt.

o Wskazniki rentownosci w okresie sprawozdawczym, ze wzgledu na wypracowany zysk
netto w wysokosci 782.887,75 zt, przyjmujg dodatnie wartosci (rentownos$¢ aktywow
1,51%, rentowno$¢ kapitatu wtasnego 2,45%, rentownos¢ netto sprzedazy 1,57%).

o Wskazniki ptynnosci ulegty zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego okresu i wyniosty
odpowiednio:

- wskaznik ptynnosci I - 1,82 w 2012 roku oraz 2,06 w 2011 roku,
- wskaznik ptynnosci II — 1,82 w 2012 roku oraz 2,06 w 2011 roku.

e suma bilansowa osiggneta na koniec 2012 roku poziom 51.994 tys. zt., co stanowi

wzrost 0 5,60% w stosunku do poziomu z korica 2011 roku.

Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie zasady nr III.1.1 Dobrych praktyk spdtek
notowanych na GPW oraz w wyniku analizy rocznego sprawozdania finansowego CAM Media
S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ocenia pozytywnie sytuacje Spotki zardwno w
zakresie jej pozycji na rynku, jak tez osiggnietych wynikéw finansowych.

Na ostateczne wyniki Spotki osiggniete w roku 2012 najistotniejszy wptyw miaty czynniki
makroekonomiczne oraz wazne wydarzenia, ktore determinowaty sytuacje na rynku reklamy.
W pierwszej potowie roku widoczny byt wyrazny wzrost sprzedazy wynikajacy z
wydatkowania znacznych budzetdw reklamowych w zwigzku z organizowanymi w Polsce
mistrzostwami EURO 2012. Dzieki mozliwosci Swiadczenia ustug w lokalizacjach wysokiej
jakosci, z punktu widzenia klientéw, Spétce udato sie pozyskaé wiele kontraktdw na
ekspozycje materiatdow reklamowych, co znaczaco wptyneto na wzrost sprzedazy, w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011, co wskazywato na pozytywng zmiang
widocznego wczesniej trendu recesyjnego.

Sytuacja w drugim pétroczu ulegta niestety istotnej zmianie na niekorzy$¢. Wczesniejsze
przewidywania, co do wzrostu rynku okazaty sie nietrafione. Liczba zlecer na nowe kampanie
ulegta wyraznemu zmniejszeniu, a w niektorych przypadkach klienci odwotywali wczesniej
planowane kampanie reklamowe przesuwajac je w czasie, albo odwotujgc je w ogole.
Ponadto, w drugiej potowie roku daty zna¢ zndw o sobie echa kryzysu panujgcego w strefie
EURO. Budzety przeznaczane na dziatania marketingowe ulegaty ograniczeniom. Na tg



sytuacje natozyta sie dalsza silna presja cenowa ze strony klientdw, ktérzy ze wzgledu na
wewnetrzne ograniczenia domagali sie dalszego obnizania stawek za ekspozycje reklam.
Natomiast dalsza redukcja kosztéw w duzej mierze nie byta mozliwa zaréwno ze wzgledu na
wczedniejsze istotne ograniczenie marzy podwykonawcdw, jak réwniez na fakt, ze wiele
powierzchni reklamowych byto wynajmowanych na podstawie zawartych wczesniej
dtugoterminowych kontraktéw, trudnych do renegocjacji.

Niemniej jednak, Spotka starata sie przeciwdziata¢ negatywnym skutkom otoczenia
rynkowego. W ramach biezgcej dziatalnosci zostat wdrozony system kontroli rentownosci
projektéw, ktéry pozwolit na poprawe planowania i realizacji realizowanych na rzecz klientéw
zlecen. Jednoczes$nie, wdrozono rowniez system monitorowania kosztéw biezgcego
funkcjonowania Spotki. Dziatania te pozwolity na zredukowanie kosztéw ogdlnego zarzadu,
przyczyniajgc sie do poprawienia wyniku finansowego.

Biorgc pod uwage powyzsze, zdaniem Rady Nadzorczej nie wystepujg obecnie jakiekolwiek
zagrozenia dla dziatalnosci Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki w roku sprawozdawczym skutecznie realizowat
zaplanowane zadania, w szczegdlnoéci w zakresie umacniania pozycji Spotki na rynku
reklamowym w oparciu o wykorzystanie niestandardowych nosnikdw reklamy oraz rozwoju
wiasnej sieci nosnikow systemowych.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2012 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci CAM
Media S.A. z roku 2012.

Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku w Spoétce za
2012 rok w taki sposdb, Zze 46,52 % tegoz zysku w Spotce za 2012 r., to jest kwota
364.225,- zt zostanie przeznaczona na wyptate na rzecz akcjonariuszy Spdtki w formie
dywidendy w wysokosci 5 groszy na akcje, pozostate 53,48 % tegoz zysku w Spétce za 2012
r., to jest kwota 418.662,75 zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu, w ktérej Zarzad proponuje czesé
osiggnietego zysku netto w wysoko$ci 391.443,87 zt pokry¢ z zyskdw z okresdw przysztych.
Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podziatu uchwaty w
sprawie pokrycia straty netto w wysokosci 782.887,75 zt za rok obrotowy 2011 zgodnie z
propozycjg zawartg we wniosku Zarzadu.
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