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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
!. Przychoqy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 3975 5196 936 1187
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 820 31784 10324 7264
1. Zysk (strata) brutto 43201 31813 10178 7270
IV. Zysk (strata) netto 33186 32150 7 818 7 347
V. Przepffyw'y pieniezne netto z dziatalnosci (2 661) (3875) (627) (886)
operacyjnej
YI. PrzepiYWY pieniezne netto z dziatalnosci (1159) 813 (273) 186
inwestycyjnej
YII. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 4358 3201 1027 732
finansowe;j
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 538 140 127 32
stan na stan na stan na stan na
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
IX. Aktywa razem 152 304 102 204 36516 23102
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 865 8461 3804 1913
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 9254 695 2219 157
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 6611 7766 1585 1755
XIlI. Kapitat wtasny 136 439 93742 32712 21190
XIV. Kapitat zaktadowy 777 733 186 166
XV. Liczba akgji 7767 833 7 334 500 7 767 833 7 334 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 4,27 4,38 1,02 0,99
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 4,27 438 1,02 0,99
(w zt / EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,56 12,78 421 2,89
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 17,56 12,78 421 289
(w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i i
jedna akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych

dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego obowigzujgcego na dzien 29 grudnia 2017 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,1709 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,4240 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzier 30 grudnia 2016

roku,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,2447 zt za 1 EUR
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3757 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2016 roku.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2017

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
przeksztatcone
Aktywa trwate 146 235 027,88 97 320 147,28
Rzeczowe aktywa trwate 14 4708 779,66 7 599 854,26
Wartosci niematerialne 15 225 540,70 354 024,93
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 16 140 407 607,40 87 655 013,59
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 19 42 755,00 42 755,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 749 800,85
Pozostate aktywa finansowe 22 850 345,12 918 698,65
Aktywa obrotowe 6 068 719,21 4 883 488,27
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 19 1920 400,53 2129 190,97
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 20 154 000,00 159 175,57
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 790 352,87 252 500,32
Pozostate aktywa finansowe 22 3203 965,81 2342621,41
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
RAZEM AKTYWA 152 303 747,09 102 203 635,55
PASYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
przeksztatcone
Kapitat wtasny 136 438 631,97 93 742 382,60
Kapitat zaktadowy 23 776 783,30 733 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 24 24 065 230,88 18063 513,88
Pozostate kapitaty 25 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 25 4 236 838,00 771 838,00
Zyski zatrzymane 26 107 237 817,64 74051 618,57
Zobowigzania dtugoterminowe 9 254 120,87 695 068,60
Kredyty i pozyczki 27 563 216,00
Pozostate zobowigzania finansowe -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9254 120,87 -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Dotacje 131 852,60
Zobowigzania krotkoterminowe 6 610 994,25 7 766 184,35
Kredyty i pozyczki 27 3103 141,37 4 028 254,95
Pozostate zobowigzania finansowe -
Zobowigzania handlowe i pozostate 29 2 477 604,69 2 346 814,66
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 300 000,00
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 31 46 128,37 47 744,30
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Pozostate rezerwy 32 966 190,00 1013 993,00
Dotacje 17 929,82 29 377,44

RAZEM PASYWA

152 303 747,09 102 203 635,55
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01-31.12.2016

Nota 01.01-31.12.2017
przeksztatcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3974 706,68 5195 759,82
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 3974 706,68 5195 759,82
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy (3 603 344,94) (4 515 502,87)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 (3 603 344,94) (4 515 502,87)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 371 361,74 680 256,95
Koszty sprzedazy 3 (72 316,72) (333 462,41)
Koszty ogdélnego zarzadu 3 (7970 785,84) (5038 810,18)
e s o o C swmons ummsa
Pozostate przychody operacyjne 5 1503 756,27 2 615 245,08
Pozostate koszty operacyjne 5 (453 742,09) (274 229,82)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 43 820 334,83 31783 885,42
Przychody finansowe 6 154 481,99 115211,39
Koszty finansowe 6 (774 216,03) (86 106,27)
Zysk (strata) brutto 43 200 600,79 31812 990,54
Podatek dochodowy - biezgcy 7 (10 480,00) -
Podatek dochodowy - odroczony 7 (10 003 921,72) 337 122,98
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33 186 199,07 32150 113,52
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres 33 186 199,07 32 150 113,52
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 4,27 4,38
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 4,27 4,38
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do ) )
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 33 186 199,07 32 150 113,52

LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

przeksztatcone
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk/(strata) brutto 43 200 600,79 31812 990,54
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 571 402,37 901 237,05
Odsetki i dywidendy, netto 7 501,04 (29 105,12)
(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (162 952,47) (173 862,55)
Wynik.ze zbycia i przefz.:acowa?nia.aktywéw finansowych (50 442 061,47) (34 134 885,80)
wycenianych w wartosci godziwej
Zmiana stanu naleznosci 208 790,44 1074 440,06
Zmiana stanu zapasoéw - -
Zmiana stanu zobowigzan 130 789,93 (3 836 026,63)
Zmiana stanu rezerw (49 418,93) (71 204,68)
Podatek dochodowy zaptacony (10 480,00) -
Zmiana s'fanu rozliczer'\.miedzyokresowych z tytutu (138 124,65) 104 357,66
kontraktéw dtugoterminowych
Wycena programu motywacyjnego 3465 000,00 504 764,00
Pozostate 557 955,76 (27 490,63)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 660 997,19) (3 874 786,10)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i?;;:a;jtaezri;zlic;zciwych aktywow trwatych i wartosci 2546 203,25 1240 536,92
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (42 926,84) (2 145,46)

niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych
Nabycie aktywoéw finansowych

(2 290 987,50)

(104 268,15)

Dywidendy i odsetki otrzymane 15 230,31 8991,99
Sptfata udzielonych pozyczek 425 858,95 1082 800,00
Udzielenie pozyczek (1 608 000,00) (1 400 559,00)
Odsetki od depozytéw od lokat - -
Pozostate (204 067,38) (11 900,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1158 689,21) 813 456,30
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji 6296 333,30 5 000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (129 043,12)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1470 000,00 5755 127,40

Sptata pozyczek/kredytéow
Dywidendy wyptacone

(3 134 780,00)

(2 387 707,40)

Odsetki zaptacone (22 731,35) (42 490,48)
Pozostate (251 283,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 357 538,95 3 200 886,40
ivkv\,lﬁt\,s:g::ér\:ftto stanu srodkéw pienieznych i ich 537 852,55 139 556,60
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 252 500,32 112 943,72
Srodki pieniezne na koniec okresu 790 352,87 252 500,32
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat
Kapitat emisj I a.k.cj i Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ Ifh kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego

Na dzien 1 stycznia 2017 r.
S 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 74 051 618,57 93 742 382,60
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 74 051 618,57 93742 382,60
taczne catkowite dochody - ’ - - 33186 199,07 33186 199,07
Emisja akcji 43 333,30 6001717,00 - - - 6 045 050,30
Koszty emisji akgji - - - - - -
Wypfata dywidendy - - - - - -
Svr\r;éaer;?/ kapitatu z aktualizacji i i i 3 465 000,00 i 3 465 000,00
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 4236 838,00 107 237 817,64 136438 631,97
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 41901 505,05 61 082 505,08
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 41901 505,05 61082 505,08
taczne catkowite dochody - - - - 32150113,52 32150113,52
Emisja akcji 5 000,00 - - - - 5 000,00
Koszty emisji akgji - - - - - -
Wypftata dywidendy - - - - - -
arlr;lcaen:ykaplta{u z aktualizacji i i i 504 764,00 i 504 764,00
Na dzier 31 grudnia 2016 r. 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 74 051 618,57 93 742 382,60
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.

INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnosc

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwg LARQ od 15 paZdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Umowa spotki CAM Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sagdowy zarejestrowat potgczenie CAM Media
sp. z o.0. ze spotkg Goldfinger sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki przejmujace;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanym portfelem inwestycji finansowych w sktad ktérego
wchodzg podmioty zalezne zwigzane z branza:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (monitoring tresci w internecie i sales and marketing automation),

a takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych w wyzej wymienionych branzach.

W ciggu 2017 r. Spétka dodatkowo kontynuowata realizacje umow zwigzanych z dziatalnoscig agencji reklamowej typu
full-service jakich Spétka historycznie byta strong i ktére jeszcze Spotke obowigzujg (dziatalnos$é przenoszona do spotki
zaleznej).

W ocenie Zarzadu Spétka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujacej sie, jako
"jednostka inwestycyjna". Powyzsza definicja jest spetniona z uwagi na nastepujgce fakty:

e  Spodtka prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e Spotka posiada wielu niezaleznych inwestoréw, ktérzy nie sg powigzani ze Spoétka, a ktdrzy taczg swoje Srodki w
celu uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e Spodtka nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spoétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spotki portfelowe wycenia w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Spotka wycenia nastepujgce spotki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e larg Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

e Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

e CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
e Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 53% w kapitale),

e Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

e AWLVIII sp. z o.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

e Nextbike Polska SA (udziat LARQ 1% w kapitale).

Spotka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatéw funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktorego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spdtkach

e Nextbike Polska SA (68% w kapitale),
e Brand 24 SA (40% w kapitale),
e  Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.2. Sktad organéw Spétki
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikofaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu
W ciggu 2017 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Spoétki.
Na dzierr 31 grudnia 2017 roku nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w skfadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
W ciggu 2017 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki.
6.3. Biegli rewidenci
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02- 695 Warszawa
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. OSWIADCZENIA
7.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spodtki oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, przeprowadzajacy to badanie, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spétki zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg LARQ SA uchwatg nr3/2/2018 z dnia 6 lutego 2018 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 26 marca 2018 roku.
7.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2017 roku. Poréwnywalne
dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres
porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje
finansowa i majgtkowg LARQ S.A. na dzied 31 grudnia 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien
31 grudnia 2016 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2017 rok i dane poréwnywalne za 2016
rok. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

W wyniku zastosowania zmienionych zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 pkt 27 Spoétka jako jednostka inwestycyjna
nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spoétki zalezne wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Raport niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych w
wartosciach godziwych przez wynik finansowy jednostek zaleznych. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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8.

11

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 Spétka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza
szacunkdw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg
obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaog:

i uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

ii. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia

stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow.

c) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z
wyjatkiem wymogdéw par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wtascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w
MSSF 5 i MSSF 12.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji

danych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczedniejszego zastosowania standarddw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2018 roku:

a)

b)

d)

12

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
e - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona
do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru
takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w podzZniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymag ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i
SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i
zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢.
Podejsécie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal
wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Woyjasnienia dotyczagce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
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Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:
i dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
iii. ustali¢ sposéb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztédw i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkow zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

i stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR
39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn.
»overlay approach”),

ii. tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktorych dziatalnosc jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR
39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

i Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty
one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom
stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym
je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych porédwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci zobowigzan
z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12
i MSR 27.

ii. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktorg moga podjac
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwe;j
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
dotyczy paragrafu 57, w ktdrym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje
wytgcznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach
57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

d)

14

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktéore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjamiceniw
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny
umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty
ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne
oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane
wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywdw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybor w jaki sposéb rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej:
w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
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g)

h)

i)

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, woéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo,
koszt lub przychaod.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang z ujmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznos$ci w prawie podatkowym jest
niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej
interpretacje prawa podatkowego.

Zmiany do MSSF 9,,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensatg (opublikowane
w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich sptaty (przedptaty)
mogacy skutkowac ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi.

Zmiany do MSR 28,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Udziaty
dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12
pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposdb wycenié udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych lub
wspolnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi
dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych udziatdbw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktore stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu,
ale do ktérych metoda praw wtasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze
powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do
dtugoterminowych udziatow.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

e Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne Precyzuje, co nastepuje:
i. jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje
przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

ii. jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udzialu we wspdlnej dziatalnosci, ktora spetnia definicje
przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci powoduje powstanie wspodtkontroli lub jej
utrzymanie.

e Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty dywidend sg ujmowane
w taki sam sposob jak innych transakcji.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako czes¢ finansowania
zewnetrznego o ogdlnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to
jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen jednostka:
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e przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztdw biezgcego zatrudnienia oraz wartosci biezgcej
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen dotyczacego pozostatego okresu,

e ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytutu rozliczenia programu,
kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, przed i po zmianie,
przy obecnych zatozeniach i wartosci godziwej aktywdw programu na dzierh dokonania zmiany, w tym takze
zmiane nadwyzki nierozpoznanej.”

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Ocena wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spoétki

Spotka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Przeprowadzona przez Spétke ocena wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikow finansowych pozwala stwierdzié, ze zastosowanie standardu nie bedzie
miato istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. Niniejsza ocena jest oparta na
aktualnie dostepnych informacjach i moze podlegaé zmianom wynikajagcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spdtka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

a) Klasyfikacja i wycena

Spotka nie spodziewa sie istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowe] oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12 miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. Z
uwagi na specyfike dziatalnosci Spétki i bardzo ograniczong ekspozycje na ryzyko kredytowe, Spdétka nie spodziewa sie
istotnego wptywu zastosowania modelu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe Spétki.

c) Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, wiec ta czesc standardu jej nie dotyczy.
Ocena wptywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spotki

Spotka zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku, z zastosowaniem czesSciowej metody retrospektywnej. W ocenie
Spotki zastosowanie standardu nie ma i nie bedzie miato istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe. Obecnie
Spotka jest strong jednej umowy handlowej o charakterze przychodowym i zastosowanie MSSF 15 nie spowoduje zmian
w sposobie ujawnienia przychoddéw z tej umowy. W 2017 roku Spétka z tytutu przedmiotowej umowy zrealizowata
przychody na poziomie 3,9 min zt i w 2018 planuje podobng wartosé. Umowa nie przewiduje rabatow, skont i innych
korekt ceny o podobnych charakterze i nie wystepuje ryzyko kredytowe zwigzane z realizacjg ptatnosci przez kontrahenta
z tytutu omawianej umowy.

9. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktéore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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10. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI W ZAKRESIE WYCENY INWESTYCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego. Z uwagi na fakt, ze w opinii Zarzadu Spétka spetnia definicje ,jednostki
inwestycyjnej” zgodnie z wymogami paragrafu 27 MSSF 10 tzn.:

e prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e posiada wielu niezaleznych inwestoréw, ktdrzy nie sg powigzani ze Spoétka, , a ktdrzy tacza swoje srodki w celu
uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e nie planuje utrzymywa¢ portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada , strategie wyjscia” z inwestycji,

spotka poczawszy od niniejszego sprawozdania finansowego wycenia wszystkie swoje inwestycje w akcje i udziaty spétek
portfelowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

11. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W wyniku zmian zasad rachunkowosci opisanych w pkt 10 Spétka na dzier 31 grudnia 2016 Spd6tka miata zawigzang rezerwe
na podatek odroczony w kwocie 15 388 504,24 zt z tytuty wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Kwota rezerwy byta zawyzona o 15 796 646,08 zt z uwagi na to, ze cze$¢ zmiany wartosci wyceny
aktywow finansowych ma charakter trwatej rdznicy i nie bedzie w przysztosci podlega¢ opodatkowaniu. Tym samym w
sprawozdaniu przeksztatconym ujawniono aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 749 800,85 zt

Dodatkowo z uwagi na zmiane sposobu prezentacji przychodow i kosztow z tytutu refaktur i wprowadzono korekte
prezentacyjng reklasyfikujgcg kwote 2 167 610,88 zt z przychoddw ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy per saldo do
pozostatych przychoddéw operacyjnych, linia refaktury.

W zakresie przeksztatcenia sprawozdania z przeptywow pienieznych Spétka zmienita sposdb prezentacji sprawozdania
wychodzac do kalkulacji z zysku brutto zamiast zysku netto i korekty o podatek jak w sprawozdaniu za 2016 rok . Tym samym
nie ma przestanek i potrzeby do przeksztatcenia sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2016 rok z tytutu zmiany
rezerwy na podatek odroczony.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie finansowe za okres zakoniczony 31 grudnia 2016 roku w wersji opublikowane;j
21 marca 2017 roku oraz po przeksztatceniu.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2016 - PRZEKSZTALCENIE

AKTYWA 31'1.2 -2016 przeksztatcenie i 12
opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwate 96 570 346,43 749 800,85 97 320 147,28
Rzeczowe aktywa trwate 7 599 854,26 - 7 599 854,26
Wartosci niematerialne 354 024,93 - 354 024,93
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - -
,\’;\Vl;tr\]/ivll/?i::::os:l\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 87 655 013,59 i 87 655 013,59
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 - 42 755,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 749 800,85 749 800,85
Pozostate aktywa finansowe 918 698,65 - 918 698,65
Aktywa obrotowe 4 883 488,27 - 4 883 488,27
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 2129 190,97 - 2129 190,97
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 159 175,57 - 159 175,57
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 252 500,32 - 252 500,32
Pozostate aktywa finansowe 2342621,41 - 2342621,41
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
RAZEM AKTYWA 101 453 834,70 749 800,85 102 203 635,55
1.12.201 1.12.201
PASYWA o:ublikm?va?!e el Ei przekszta?cosne
Kapitat wtasny 77 945 736,52 15 796 646,08 93 742 382,60
Kapitat zaktadowy 733 450,00 - 733 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 063 513,88 - 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 - 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 771 838,00 - 771 838,00
Zyski zatrzymane 58 254 972,49 15 796 646,08 74 051 618,57
Zobowigzania dtugoterminowe 15741 913,83 (15 046 845,23) 695 068,60
Kredyty i pozyczki 563 216,00 - 563 216,00
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15046 845,23 (15 046 845,23) -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - - -
Dotacje 131 852,60 - 131 852,60
Zobowigzania krotkoterminowe 7 766 184,35 - 7 766 184,35
Kredyty i pozyczki 4028 254,95 - 4028 254,95
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 2 346 814,66 - 2 346 814,66
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 300 000,00 - 300 000,00
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 47 744,30 - 47 744,30
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy 1013 993,00 - 1013 993,00
Dotacje 29 377,44 - 29 377,44
RAZEM PASYWA 101 453 834,70 749 800,85 102 203 635,55
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZEKSZTALCENIE

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy

01.01-31.12.2016
opublikowane

przeksztatcenie

01.01-31.12.2016
przeksztatcone

7 363 370,70
7 363 370,70

(6 683 113,75)

(2 167 610,88)
(2 167 610,88)

2167 610,88

5195 759,82
5195 759,82

(4 515 502,87)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (6 683 113,75) 2167 610,88 (4 515 502,87)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 680 256,95 - 680 256,95
Koszty sprzedazy (333 462,41) - (333 462,41)
Koszty ogdlnego zarzadu (5038 810,18) - (5038 810,18)
Wikttt IR - s
Pozostate przychody operacyjne 2 615 245,08 - 2 615 245,08
Pozostate koszty operacyjne (274 229,82) - (274 229,82)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 31783 885,42 - 31783 885,42
Przychody finansowe 115 211,39 - 115 211,39
Koszty finansowe (86 106,27) - (86 106,27)
Zysk (strata) brutto 31812 990,54 - 31812 990,54
Podatek dochodowy - biezgcy - - -
Podatek dochodowy - odroczony (6 556 647,16) 6 893 770,14 337 122,98
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 256 343,38 6 893 770,14 32150 113,52
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres 25 256 343,38 6 893 770,14 32 150 113,52
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 3,44 - 4,38
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 3,44 - 4,38
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i i
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do i i i
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 25 256 343,38 6 893 770,14 32150 113,52
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM - PRZEKSZTALCENIE

Kapitat z Kapitat
Kapitat :::’s;;:jki?; Pozostate rez‘:;\::v:r:n;y z Zyski Razem
akcyjny wartosci kapitaty SRTEG zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52 179 629,14
Przeksztatcenie - - - - 8902 875,94 8902 875,94
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 41 901 505,05 61 082 505,08
taczne catkowite dochody - - - - 25256 343,38 25 256 343,38
Emisja akgcji 5 000,00 - - - - 5 000,00
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
ar\r;(l:ae:?/kaplta’ruzaktuallzaql i i i 504 764,00 i 504 764,00
Przeksztatcenie - - - - 6 893 770,14 6 893 770,14
Na dzien 31 grudnia 2016 r. 733 450,00 18 063 513,88 121962,15 771 838,00 74 051 618,57 93 742 382,60
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12. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowych jest ztoty polski. Transakcje
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2017 31.12.2016
EURO 4,1709 4,4240

Kurs $redni za okres 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
EURO 4,2447 4,3757

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt wytworzenia
pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W pozycji tej sg ujete aktywa o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz jeden rok.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych. Rzeczowe aktywa trwate
amortyzowane sg metoda liniowag wedtug nastepujacych stawek:

e  Budynki 40 lat

e Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat
e Srodki transportu 5 — 10 lat

e Inne srodki trwate 3 —12 lat

Amortyzacja sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg one dostepne do
uzytkowania. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci.
Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie. W przypadku wystgpienia przyczyn
powodujacych utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszaja ich wartosc
bilansowa.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krotszy na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego majatku trwatego
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w zysku lub
stracie okresu sprawozdawczego w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki. Wartosci
niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy
zastosowaniu nastepujacych stawek:

e znaki towarowe 5%

e oprogramowanie systemowe 5 - 10%
e domeny oprogramowanie 5 - 10%

e inne oprogramowanie 20 - 50%

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktora powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw witasnosci, wartosc firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi czes¢ wartosci tej inwestycji.

Inwestycje w spotkach portfelowych

Inwestycje w udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej powiekszonej o
koszty transakcji, ktdre mogg byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika aktywdw finansowych,

Aktywa finansowe w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wycenia sie:

e w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
e w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13. Dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos¢ moga mieé wptyw na wybér przez Spétke odpowiednich
technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia
wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych. Przy wyborze techniki wyceny Spodtka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim
podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach réwniez podejscie dochodowe.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w drodze jednej
z nastepujacych metod:

e zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

e o0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym
regulowanym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw
ztozonego instrumentu finansowego,

e o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne.
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Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wagedanych
zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

e Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku,

e Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

e Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikdw
rynku.

Spoétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej gdy zmiana warunkéow powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spoétka dokonuje w srédrocznym okresie w ktdrym nastgpito zdarzenie powodujgce zmiane
warunkow. Spdtka stosuje podejscie spdjne dla transferow z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii wartosci godziwe;.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do przychodow
lub kosztéw z dziatalnosci operacyjnej Spétki w pozycji ,Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i wycenia na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w
walutach obcych”.

Rozliczenie miedzyokresowe — kontrakty dtugoterminowe

Spoétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okreséw.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci
przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o metode stopnia zaawansowania kosztowego, z uwzglednieniem kwot
wczesniej zafakturowanych. W przypadkach gdy wartosci naleznosci nie mozna wiarygodnie oszacowac, jest ona
ujmowana w ksiegach rachunkowych do wysokosci kosztu poniesionego na dany projekt, co do ktérego Spétka szacuje,
ze da sie odzyskac.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoétki.
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Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji, pomniejszona o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego stanowi skumulowana wartosé kosztéw zwigzanych z realizacja
programdéw motywacyjnych.

Zyski zatrzymane stanowig skumulowane zyski z lat ubiegtych niezadysponowanych przez akcjonariuszy oraz wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.

Kredyty i pozyczki

W momencie poczagtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine s3g nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Spdtka prezentuje wycene wedtug
zamortyzowanego kosztu tylko jesli roznica miedzy wartoscig nominalng a wyceniong jest istotna.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych termindw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwg uznaje sie ich
wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie
zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogét znaczagco mniejszy niz
w przypadku rezerw, stad pozycje te klasyfikuje sie jako zobowigzanie.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejagcy obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostac przeprowadzony w sposdb wiarygodny.

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spoétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw
pracy. Spétka nie posiada takze programéow emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Spoétke lub przez fundusze
zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o
prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty $wiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
Swiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych. Spoétka nie tworzy rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu
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odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych z uwagi na obecng strukture zatrudnienia w Spotce i ewentualna istotnosé
tej pozycji.

Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania realizacji poszczegdlnego
projektu w poréwnaniu do jego budzetu. Przychody z wykonania niezakoriczonej, na dzien bilansowy, ustugi ustala sie na
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jesli ten stopien mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien
zaawansowania ustugi mierzy sie metodg stopnia zawansowania kosztéw rzeczywistych do zaplanowanych. Prezentacja
jest zgodna ze standardem MSR 11.

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Do pozycji wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej klasyfikowane sg
zyski i straty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, przychody z wynajmu, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania. Do pozostatych przychoddéw operacyjnych
zaliczane s takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikow majgtku trwatego oraz przychody z tytutu refaktur zaprezentowane per saldo z bazowymi kosztami tych
refaktur.

Przychody finansowe

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy
instrumentow finansowych (innych niz spétki portfelowe) oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek
ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego. Do
pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Koszty finansowe

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrdodet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Spétka jest strong jako leasingobiorca oraz ujemne rdznice kursowe.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgcy i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

e roznic przejsciowych wynikajacych z poczgtkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na
dochdd do opodatkowania;

e roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w
ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

e rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywoéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
Zysk na jedng akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla wszystkich akcji. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji przez liczbe akcji na dany dzien.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla
posiadaczy akcji przez liczbe akcji na dany dzien skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce
potencjalnych akgcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

13. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych
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Wartos¢ godziwg aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wartos¢ aktywow obrotowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw
i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskdw i strat.

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spotka ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw gdy:
e cigzy na niej obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywoéw,
e mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

14. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

Notal PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 11 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw 3974 706,68 5195 759,82
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -

Razem przychody ze sprzedazy 3974 706,68 5195 759,82

Przychody ze sprzedaiy 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Polska 3974 706,68 5195 759,82
Pozostate kraje - -

Razem przychody ze sprzedazy 3974 706,68 5195 759,82

Nota 2 SEGMENTY OPERACYINE

Spotka nie prezentuje informac;ji dotyczgcych segmentéw dziatalnosci.

Nota 3 KOSZTY DZIALALNOSCI
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Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

(571 402,37)
(4 417 999,11)

(901 237,05
(1602 283,28

)

)

Zuzycie materiatéw i energii (48 713,03) (56 804,37)
Ustugi obce (6 035 759,54) (6836 384,42)
Podatki i optaty (98 972,59) (96 582,66)
Pozostate koszty (473 600,86) (394 483,68)
Razem koszty rodzajowe (11 646 447,50) (9 887 775,46)
Zmiana stanu produktow - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (+) - -
Koszty sprzedazy (+) (72 316,72) (333 462,41)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (7970 785,84) (5038 810,18)

Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw (+)

Razem koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(3 603 344,94)

(4 515 502,87)

Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

(571 402,37)

(901 237,05)

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty zatrudnienia

(430 888,51)
(140 513,86)

(751 843,13)
(149 393,92)

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszty wynagrodzen (831 305,07) (898 099,34)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (121 694,04) (199 419,94)
Koszty programu motywacyjnego (3 465 000,00) (504 764,00)
Razem koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (4 417 999,11) (1 602 283,28)

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Nota4 WYNIK ZE ZBYCIA | PRZESZACOWANIA AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
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Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

LARQ Fund Management sp. z o0.0.

Nextbike Polska SA

Adinnovation sp. z 0.0.

Cam Media Creative Works sp. z 0.0.

Intelisoft sp. z 0.0.

Media Power sp. z 0.0.

AWL VIII sp. z o.0.

Ad-vice sp. z 0.0.

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

50 246 782,25
297 522,50
(102 243,28)

33965 602,35

169 283,45

Razem wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

50 442 061,47

34 134 885,80

Nota5 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 162 952,47 173 862,55
Przychody z tytutu wynajmu 931638,61 1177 315,00
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci - 26 343,34
Otrzymane dotacje 143 300,22 29 377,44
Refaktury kosztow 12 045,13 54 126,57
Odpis zobowigzan 63 313,48 455 897,43
Pozostate 190 506,36 698 322,75
Razem pozostate przychody operacyjne 1503 756,27 2 615 245,08

W pozycji ,,Refaktury kosztdw” zaprezentowane sg persaldo przychody z tytutu refaktur pomniejszone o koszty bazowe

refaktur.

Pozostate koszty operacyjne
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
Inne (w tym

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

(182 281,91)
(271 460,18)

(187 085,34)
(87 144,48)

Razem pozostate koszty operacyjne

(453 742,09)

(274 229,82)

Nota 6 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek 153 269,99 115 197,97

- lokaty bankowe 7 922,26 162,41

- odsetki od udzielonych pozyczek 145 347,73 115 035,56

- pozostate - -
Pozostate 1212,00 13,42
Razem przychody finansowe 154 481,99 115 211,39
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Koszty finansowe

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszty z tytutu odsetek (231 271,66) (63514,37)

- kredytow i pozyczek (201 676,00) (46 222,95)

- leasingu finansowego - (1339,17)

- zobowigzan handlowych (25 568,05) (14 688,91)

- pozostate (4 027,61) (1263,34)
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow (524 810,70) -
Pozostate (18 133,67) (22 591,90)
Razem koszty finansowe (774 216,03) (86 106,27)

30

LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01-31.12.2017

Aktywa/zobowigzania Zobowigzania

Aktywa finansowe

finansowe wyceniane Aktywa finansowe P ———— Posvezkii finansowe [T —— Razem
w wartosci godziwej dostepne do ymy . y L wyceniane wg . -y instrumenty
. . terminu naleznosci zabezpieczajace )
przez wynik sprzedazy wymagalnodei zamortyzowanego finansowe
finansowy ymag kosztu
Przych koszty) z tytut
rzychody/(koszty) z tytutu - - - 153 269,99 (231 271,66) - (78 001,67)
odsetek
Zyski/(straty) z tytutu rdznic i i i (6 058,02) i i (6 058,02)
kursowych ’ !
Zyski/(straty) ze zbycia i i i i i i i
instrumentdow finansowych
Zyski/(straty) z tytufu wyceny 50 442 061,47 : - . - - 50 442 061,47
aktywow finansowych
Razem zyski/(straty) netto 50 442 061,47 - - 147 211,97 (231 271,66) - 50 358 001,78
01.01-31.12.2016
Aktywa/zobowigzania . Zobowigzania
finansowe wyceniane Aktywa finansowe A:Jkttr»;wsw fug:zo(;/voe Posvezkii finansowe [ Razem
w wartosci godziwej dostepne do ymy . y , wyceniane wg . .y instrumenty
. . terminu naleznosci zabezpieczajace .
przez wynik sprzedazy wymagalnodci zamortyzowanego finansowe
finansowy ymag kosztu
Przychody/(koszty) z tytutu - ; - 115 035,56 (63 514,37) - 51521,19
odsetek ! ! !
Zyski/(straty) z tytutu rdznic i ) i (11 825,52) i i (11 825,52)
kursowych ’ !
Zyski/(straty) ze zbycia i ) i i i i i
instrumentdow finansowych
Zyskif(straty) z tytutu wyceny 34 134 885,80 - - - - - 34 134 885,80
aktywow finansowych
Razem zyski/(straty) netto 34 134 885,80 - - 103 210,04 (63 514,37) - 34 174 581,47
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Nota7 PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisdw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychod éw
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i
przychododw, ktdére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 r. obowigzujaca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest
stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Biezgcy podatek dochodowy (10 480,00) -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych (10 480,00) )
Odroczony podatek dochodowy (10 003 921,72) 337 122,98
ZW|a1.z,ar1y z powstaniem i odwréceniem sie réznic (10 003 921.72) 337 122,98
przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (10 014 401,72) 337 122,98

catkowitych dochodow

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 43 200 600,79 31812 990,54
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 43 200 600,79 31812 990,54
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (124 247,37) (36 567 007,74)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 5114 260,55 1320433,63

Zwiekszenie przychodéw podatkowych z tytutu odsetek - -
Korekty dotyczace niezaptaconych faktur - (378 606,51)
Straty podatkowe z ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu

4329 256,61 1787 101,93
podatku odroczonego
Pozostate 187 506,89 250 756,74
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego 52 707 377,48 (1774 331, 41)
Podatek’dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych (10 014 401,72) 337 122,08
dochodow
Efektywna stawka podatkowa 23% 1%

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzier 31 grudnia 2017 roku wynika z
pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.
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Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2017

Aktywa z tytutu

Rezerwa z tytutu

wykazane w bilansie

odroczonego odroczonego A
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j - (9 167 878,53) (9 167 878,53)
Pozostate aktywa finansowe - (56 982,34) (56 982,34)
Rozllc%enla miedzyokresowe - przychody przysztych i (29 260,00) (29 260,00)
okreséw
Rezerwy - - -
Pozostate - - -
Straty podatkowe - - -
Aktywa / rezefwa z tytutu podatku odroczonego _ (9 254 120,87) (9 254 120,87)
wykazane w bilansie
31.12.2016
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego Wartoéé netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 408 141,84 - 408 141,84
ROZ|ICZ€I’1Ia. miedzyokresowe - kontrakty i (31 206,84) (31 206,84)
dtugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - (30 189,63) (30 189,63)
Rozllc?enla miedzyokresowe - przychody przysztych 2427142 i 24 271,42
okreséw
Rezerwy 874,89 - 874,89
Straty podatkowe 2014-2016 377 909,17 - 377 909,17
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 811 197,32 (61 396,47) 749 800,85

Spotka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.

Nota 8 DZIALtALNOSC ZANIECHANA

Nie wystapita.

Nota9 AKTYWA | ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W 2017 roku zadne aktywa nie zostaty zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 10 ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez liczbe wyemitowanych akcji na dany dzien.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez liczbe
wyemitowanych akcji na dany dzien (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Wyliczenie zysku na potrzeby wyliczenia zysku przypadajacego
na jedng akcje

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

33 186 199,07

32150113,52

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedng akcje

33 186 199,07

32150 113,52

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedng akcje

33 186 199,07

32150 113,52

Liczba akcji wyemitowana

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia

. ; 7 767 833 7 334 500
podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:
- opcje na akcje - -
- umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 7767 833 7334 500

rozwodnionego zysku na jedng akcje

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych

33 186 199,07
7767 833

32150113,52
7334500

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

4,27

4,38

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

33 186 199,07

32150113,52

. . . 7767 833 7 334 500
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 4,27 4,38
Nota 11 DYWIDENDY  ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Brak
Nota 12 UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH
Brak.
Nota 13 EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Brak.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 14 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa 31.12.2017 31.12.2016
Wtasne 4708 779,66 7 599 854,26

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem struktura wtasnosciowa aktywow trwatych 4708 779,66 7 599 854,26

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Brak.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétki na dzien 31 grudnia 2017r.

1. Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ALIOR Bank S.A. zabezpieczajgca wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej
zawartej przez Nextbike nr U0002361420168 z 27.06.2013 r. Kwota hipoteki 3 000 000,00 zt

2. Hipoteka umowna tgczna na rzecz Marcina Pawlaka zabezpieczajgca wierzytelnosci ktére moga powstaé w zwigzku z
niewywigzaniem sie korzystajgcego tj. spotki pod firmg Nextbike Polska SA z umowy generalnej, umowa generalna o
gwarancje ubezpieczeniowg nr 50/NEXTBIKE/01/2014 z dn. 1 kwietnia 2014 r. Kwota hipoteki 2 000 000 zt.

3. Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajaca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki
wynosi do 9 791 500,00 zt.

4. Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajgca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki
wynosi do 26 610 375,00 zt.

5. Hipoteka umowna na rzecz ING Banku Slaskiego zabezpieczajaca zwrot kredytu przez Nextbike Polska SA. Kwota
hipoteki wynosi do 12 000 000,00 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na lokalu nalezagcym do LARQ.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2017 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2017

Budynki i Maszyny i Srodki Inne érodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 8 971 584,52 492 216,91 134 800,00 1502 724,95 11 101 326,38
Zwiekszenia, z tytutu - 21 272,44 - 9 624,87 30 897,31
- nabycia srodkdéw trwatych - 21272,44 - 9 624,87 30 897,31
- przyjecia z inwestycji - - - - -
- umow leasingu finansowego - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu (2912 427,02) - (67 800,00) (894 217,48) (3 874 444,50)
- sprzedazy (2912 427,02) - (67 800,00) (894 217,48) (3 874 444,50)
- likwidacji - - - - -
- przeniesienia na $rodki trwate w budowie - - - - -
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej - - - - -
-inne - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 6 059 157,50 513 489,35 67 000,00 618 132,34 7 257 779,19
Umorzenie na dzier 01.01.2017 (1 730 522,89) (488 225,84) (132 540,00) (1 150 183,39) (3501472,12)
Zmiana, z tytutu 295 611,84 (4 481,20) 65 540,00 595 801,95 952 472,59
- odpisu amortyzacyjnego (214 062,96) (4 481,20) (1 130,00) (211 214,35) (430 888,51)
- sprzedazy srodka trwatego 509 674,80 - 66 670,00 807 016,30 1383 361,10
- likwidacji srodka trwatego - - - - -
-inne - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2017 (1 434 911,05) (492 707,04) (67 000,00) (554 381,44) (2 548 999,53)
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - -
-inne - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017 - = - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 7 241 061,63 3 991,07 2 260,00 352 541,56 7 599 854,26
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 4 624 246,45 20 782,31 - 63 750,90 4708 779,66
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2016

Budynki i Maszyny i Srodki Inne érodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 9 053 580,32 699 975,93 157 384,31 3 562 248,78 42 879,51 13 516 068,85
Zwiekszenia, z tytutu - 2 145,46 - - 3 825,27 5970,73
- nabycia srodkéw trwatych - 2 145,46 - - - 2 145,46
- przyjecia z inwestycji - - - - - -
- umow leasingu finansowego - - - - - -
-inne - - - - 3 825,27 3 825,27
Zmniejszenia, z tytutu (81 995,80) (209 904,48) (22 584,31) (2 059 523,83) (46 704,78) (2420 713,20)
- sprzedazy - - (22 584,31) (2372 328,11) - (2394 912,42)
- likwidacji - - - - - -
- przeniesienia na $rodki trwate w budowie - - - - - -
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej (81 995,80) (209 904,48) - 338 605,06 (46 704,78) -
-inne - - - (25 800,78) - (25 800,78)
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 8971 584,52 492 216,91 134 800,00 1502 724,95 - 11 101 326,38
Umorzenie na dzien 01.01.2016 (1 552 190,87) (671 346,45) (135 981,23) (1 718 348,49) - (4 077 867,04)
Zmiana, z tytutu (178 332,02) 183 120,61 3441,23 568 165,10 - 576 394,92
- odpisu amortyzacyjnego (220 830,78) (8 646,49) (19 143,33) (503 222,53) - (751 843,13)
- sprzedazy Srodka trwatego - - 22 584,31 1305 653,74 - 1328 238,05
- likwidacji srodka trwatego - - - - - -
-inne 42 498,76 191 767,10 0,25 (234 266,11) -
Umorzenie na dzien 31.12.2016 (1 730 522,89) (488 225,84) (132 540,00) (1 150 183,39) - (3501 472,12)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016 - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2016 7 501 389,45 28 629,48 21 403,08 1 843 900,29 42 879,51 9438 201,81
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 7 241 061,63 3 991,07 2 260,00 352 541,56 - 7 599 854,26
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Budynki i budowle o wartosci bilansowej 4 624 246,45 zt (na dzien 31 grudnia 2016 r.: 7 241 061,63 zt) objete s3 hipotekg
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

W latach 2017 i 2016 nie wystgpity koszty spetniajgce kryteria kapitalizacji zgodnie z MSR 23.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 15 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2017

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Inne wartosci
niematerialne i

prawne

Wartosc firmy

RAZEM

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2017

794 549,85

15 000,00

190 433,05

999 982,90

Zwiekszenia, z tytutu

12 029,63

12 029,63

- nabycia
- przyjecia z inwestycji
-inne

12 029,63

12 029,63

Zmniejszenia, z tytutu

- sprzedazy
- likwidacji
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017

806 579,48

15 000,00

190 433,05

1012 012,53

Umorzenie na dzien 01.01.2017

(631 707,97)

(14 250,00)

(645 957,97)

Zmiana, z tytutu

(139 763,86)

(750,00)

(140 513,86)

- amortyzacji (odpis roczny)
- sprzedazy
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

(139 763,86)

(750,00)

(140 513,86)

Umorzenie na dzien 31.12.2017

(771 471,83)

(15 000,00)

(786 471,83)

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu

- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Zmniejszenia, z tytutu

- odwrdcenia odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci'
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017

Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2017

162 841,88

750,00

190 433,05

354 024,93

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017

35 107,65

190 433,05

225 540,70

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)
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Koszty prac

Oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne i

Wartosc firmy

RAZEM

rozwojowych komputerowe BT
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 814 265,12 - 190 433,05 1004 698,17
Zwiekszenia, z tytutu - - - -
- nabycia - - - -
- przekazania z prac rozwojowych - - - -
- przyjecia z inwestycji - - - -
-inne - - - -
Zmniejszenia, z tytutu (19 715,27) 15 000,00 - (4 715,27)
- sprzedazy - - - -
- likwidacji - (890,00) - (890,00)
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi (19 715,27) 15 890,00 - (3 825,27)
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 794 549,85 15 000,00 190 433,05 999 982,90
Umorzenie na dzien 01.01.2016 (496 564,05) - - (496 564,05)
Zmiana, z tytutu (135 143,92) (14 250,00) - (149 393,92)
- amortyzacji (odpis roczny) (146 393,92) (3 000,00) - (149 393,92)
- sprzedazy - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi 11 250,00 (11 250,00) - -
Umorzenie na dzien 31.12.2016 (631 707,97) (14 250,00) - (645 957,97)
Odpisy aktualizujace na dzieri 01.01.2016 - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - -
- odwrdcenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci' - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2016 = - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2016 317 701,07 - 190 433,05 508 134,12
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 162 841,88 750,00 190 433,05 354 024,93
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Nota 16 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 31.12.2017 31.12.2016
Larg Fund Management sp. z 0.0.* 136 757 981,66 86 491 654,57
Nextbike Polska SA 2 303 455,00 -
Adinnovation sp. z 0.0. 1048 743,74 1150987,02
Cam Media Creative Works sp. z 0.0. - -
Intelisoft sp. z 0.0. 285 055,00 -
Media Power sp. z 0.0. 1212,00 1212,00
AWL VIl sp. z 0.0. 11 160,00 11 160,00

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 140 407 607,40 87 655 013,59

* Spotka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth
Fund | FIZ na ktdérego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach

e Nextbike Polska SA (68% akcji),
e  Brand 24 SA (40% akcji),
e  Synergic sp. z 0.0. (100% udziatow).

Charakterystyka spétek wchodzacych w sktad aktywow finansowych

Larqg Fund Management sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ)

Spotka posiada 100% certyfikatéw w LARQ Growth Fund | FIZ. Wartos¢ aktywdéw netto funduszu na dzien 31 grudnia 2017
roku wynosita 146 min zt i w sktad funduszu wchodzity akcje i udziaty w spétkach Nextbike Polska SA, Brand 24 SA i
Synergic sp. z 0.0. oraz gotowka. Wycena Larg Fund Management jest oparta o skorygowang wartos¢ aktywéw netto
spotki tj metode majgtkowa. Gtéwnym sktadnikiem majatku spoétki sg posiadane certyfikaty inwestycyjne Larq Growth
Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Spétka nie posiada istotnych zobowigzan. Spétka nie prowadzi istotnej innej
dziatalnosci operacyjnej, zas jej przyszte wptywy zwigzane sg z posiadanym majatkiem, ktéry na chwile obecng stanowi
gtéwnym nosnik wartosci Spotki. W 2017 roku wartosé spotki wyznaczana w powyzszy sposdb wzrosta o ponad 50 min zt
z tytutu wzrostu wartosci posiadanych przez spétke certyfikatéw, wzrost wartosci o 62 min zt, skorygowanych o rezerwe
na podatek odroczony w kwocie 12 min zt.

Nextbike Polska SA (68% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ i 1 % LARQ SA)

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych. Nextbike zarzgdza flotg 12,2 tys. roweréw w
28 miastach w Polsce i posiada baze ok. 1,5 min zarejestrowanych uzytkownikdw. Spétka stale umacnia pozycje lidera
rynku wygrywajac kolejne przetargi i zwiekszajac flote roweréw miejskich dostepng dla mieszkancéw polskich miast.
Nextbike od sierpnia 2017 roku jest notowany na rynku NewConnect. Na poziomie LARQ i LARQ Growth Fund | FIZ akcje
Nextbike dopuszczone do obrotu sg wyceniane bazujgc na kursie spétki na dzierd 29 grudnia 2017 roku a w przypadku
akcji niedopuszczonych do obrotu zastosowano kurs sredni za okres 30 sesji do 22 grudnia 2017 roku skorygowany o
dyskonto w wysokosci 5%, ktére wynika z niedopuszczenia akcji wycenianej serii do obrotu gietdowego oraz ich
imiennego charakteru. W 2017 roku wycena akcji Nextbike znajdujgcych sie w portfelu LARQ Growth Fund | FIZ wzrosta
0 50 min zt.

Brand 24 SA (40% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ)

Wihasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu Saa$S (ang. Software as a
Service), posiadajgcy dominujacg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej oraz dynamicznie
zwiekszajgcy baze uzytkownikdéw na rynku globalnym. Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka miata 2 196 uzytkownikow.
Brand24 od stycznia 2018 roku jest notowany na rynku NewConnect. Do wyceny Brand24 na dzieri 31 grudnia 2017 roku
na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metodg poréwnawczg w oparciu o probe mieszang bazujgcg na:
odpowiednio zdyskontowanych mnoznikach rynkowych (EV/S i P/BV) dla publicznej spétki poréwnywalnej z GPW oraz
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wycenie wynikajgcej z transakcji kapitatowej na akcjach Brand24 ktdra miata miejsce w listopadzie 2017 roku. W 2017
roku wycena akcji Brand24 znajdujgcych sie w portfelu LARQ Growth Fund | FIZ wzrosta o 10 min zt.

Synergic sp. z 0.0. (100% udziatow w LARQ Growth Fund I FIZ)

Wiodacy krajowy operator i witasciciel niestandardowych nosnikow reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych.
Spotka jest wytagcznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych
najwiekszych polskich miast. Do wyceny Synergic na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metoda poréwnawczg w
oparciu o probe publicznych spétek prowadzacych porédwnywalng dziatalnos¢ do Synergic stosujgc powszechnie
akceptowane mnozniki rynkowe takie jak EV/EBITDA, P/E i P/BV. W 2017 roku wycena udziatéw Synergic wzrosta
o1 minzt

CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ)

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientéw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.

Intelisoft sp. z 0.0. (53% udziatéw w LARQ)

Agencja interaktywna i software house skoncentrowany na rozwoju i komercjalizacji narzedzia Youlead, rozbudowanego
narzedzia klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie i konwertowanie lead’éw sprzedazowych.

AWL VIl sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdIlnnovation sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ)
Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.

Wartos¢ udziatéw w powyzszych spotkach wykazywana jest w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywow netto danej spétki na dzien bilansowy. W przypadku LARQ Fund Management sp. z 0.0. skorygowang wartosé
aktywow netto gtéwnie stanowi wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych LARQ Growth Fund | FIZ. Warto$¢ godziwa
certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych wycen funduszu inwestycyjnego. Wycena funduszu
jest dokonywana kwartalnie w oparciu o wycene do wartosci godziwej spétek portfelowych nalezacych do tego funduszu
oraz innych lokat tego funduszu. Wyceny spoétek ktére sa notowane na rynku publicznych opierajg sie o biezgce wyceny
gietdowe a wyceny spétek portfelowych nienotowanych dokonuje biegty rewident stosujagc metode poréwnawczg. Przy
wycenie metodg poréwnawczg warto$¢ spotki szacowana jest przez pryzmat wynikéw osigganych przez spotki o profilu
mozliwie zblizonym do wycenianego biznesu oraz wartosci transakcji zawieranych w odniesieniu do podmiotow
dziatajacych w tej samej branzy na rynku publicznym i niepublicznym. Wycena spétki metodg poréwnawczg w oparciu o
prébe spotek publicznych i transakcji o charakterze niepublicznym odbywa sie w nastepujacych etapach:

e Identyfikacja spétek publicznych o profilu dziatalnosci zblizonym do wycenianego podmiotu lub transakcji na
spétkach niepublicznych reprezentujgcych branze wycenianego podmiotu,

e Zebranie danych finansowych spétek uznanych za reprezentatywne dla danej branzy, informacji na temat
notowan tych spétek lub danych finansowych oraz wartosci transakcji na zidentyfikowanych spétkach
niepublicznych,

e Okredlenie i obliczenie wskaznikéw, ktére zastosowane zostang do wyceny,

e  Zastosowanie wyliczonych wskaznikéw do okreslenia wartosci wycenianego biznesu.

Nota 17 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Brak.

Nota 18 ZAPASY
Brak
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Nota 19 NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate naleznosci finansowe - -
Kaucje gwarancyjne 42 755,00 42 755,00
Odpisy aktualizujgce - -

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe, w tym: 1185 067,59 1182 519,61

- od jednostek powigzanych 790 592,77 673 097,66
- od pozostatych jednostek 394 474,82 509 421,95
Inne naleznosci niefinansowe 406 536,15 497 545,38

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 1920 400,53 2129 190,97

Krétkoterminowe naleznosci handlowe 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto, w tym: 1642 746,29 1600 198,31
- od jednostek powigzanych 790 592,77 673 097,66
- od pozostatych jednostek 852 153,52 927 100,65

Odpisy aktualizujace

(457 678,70)

(417 678,70)

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe netto

1185 067,59

1182 519,61

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 7 do 60 dni. Naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej obejmowane sg 100% odpisem.

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rdzni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych wykazanych w
bilansie. Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoéfki.

Na 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 458 tys. zt (31 grudnia 2016 r.: 418 tys. zt) zostaty
uznane za zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Stan odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 417 678,70 1857 880,91
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku 40 000,00 53 040,90
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat - (26 343,34)
Wykorzystanie (wyksiegowanie) - (1466 899,77)
Stan na koniec okresu 457 678,70 417 678,70

Nota 20 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 154 000,00 159 175,57
Razem rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty 154 000,00 159 175,57

diugoterminowe
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Nota 21 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne w banku 790 352,87 252 500,32
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy - -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 790 352,87 252 500,32
Nota 22 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 4 054 310,93 3261 320,06
Razem pozostate aktywa finansowe 4 054 310,93 3 261 320,06
Dtugoterminowe 850 345,12 918 698,65
Krotkoterminowe 3203 965,81 2342 621,41
31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 3203 965,81 2342621,41
Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe, w tym: 850 345,12 918 698,65
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 384 336,00 384 336,00
- ptatne powyzej 3 do 5 lat 384 336,00 384 336,00
- ptatne powyzej 5 lat 81673,12 150 026,65
Razem pozostate aktywa finansowe 4 054 310,93 3 261 320,06
Nota 23 KAPITAL ZAKEADOWY
31.12.2017 31.12.2016
llos¢ akcji 7 767 833 7 334 500
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 776 783,30 733 450,00
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Kapitat zaktadowy — struktura

31.12.2017
Rodzaj Rodzaj L2 W art?s"c 2 .
. . L . . . . .. Wartos¢ serii/emisji wg Sposob pokrycia . ..
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia Liczba akgji . .. e . Data rejestracji
.. » nominalna akcji wartosci kapitatu
akcji praw do akgji . .
nominalnej
7wvkie na kapitat wiasny

A yKie brak brak 975 000 0,10 97500,00 CAM Media 2007-10-01

okaziciela
Sp.zo.0.

B Zwykle na brak brak 1225500 0,10 122550,00  gotéwka 2007-10-01
okaziciela

c Imienne 2 glosy na WZA brak 3000 000 0,10 300000,00  gotéwka 2007-10-01

uprzywilejowane  na kazda akcje

D Zwykle na brak brak 84 000 0,10 8400,00  gotéwka 2007-10-01
okaziciela

E Zwykte na brak brak 2 000 000 0,10 200000,00  gotéwka 2008-05-08
okaziciela

F Zwykle na brak brak 100 000 0,10 10000,00  gotéwka 2017-10-18
okaziciela

G Zwykte na brak brak 13333 0,10 133330  gotowka 2017-10-18
okaziciela

H Zwykie na brak brak 370 000 0,10 37000,00  gotéwka 2017-06-06
okaziciela

Razem kapitat zaktadowy 7 767 833 776 783,30

W zwigzku z ustanowieniem w Spétce programéw motywacyjnych dla cztonkdéw kadry zarzadzajgcej Spotki: w dniu 31 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki

LARQ S.A. podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 37 500 zt w drodze emisji nie wiecej niz 375.000 akcji na okaziciela

serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 37 500 zt oraz w dniu 31 maja 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki LARQ S.A.

podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 30.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 300.000 akcji na okaziciela serii G, o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30 000 zt.
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31.12.2017
S :
Akcjonariusz Liczba akgji % kapltalu % gtosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 38,62% 55,72%
QUERCUS TFI S.A.* 720478 9,28% 6,69%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE i DFE 602 156 7,75% 5,59%
POZOSTALI 3445199 44,35% 32,00%
Razem kapitat zaktadowy 7 767 833 100,00% 100,00%
* na podstawie rejestracji na WZA LARQ SA w dn. 30 czerwca 2017 roku.
Nota 24 KAPITAL ZAPASOWY
31.12.2017 31.12.2016
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 18 063 513,88
Razem kapitat zapasowy 24 065 230,88 18 063 513,88
Nota 25 POZOSTALE KAPITALY
31.12.2017 31.12.2016
Kapitat z aktualizacji wyceny 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 4 236 838,00 771 838,00
Razem pozostate kapitaty 4 358 800,15 893 800,15
Nota 26 ZYSKI ZATRZYMANE
31.12.2017 31.12.2016

Zyski zatrzymane z lat poprzednich

74 051 618,57

41901 505,05

Catkowite dochody 33186 199,07 32150113,52

Wyptata dywidendy - -

Razem zyski zatrzymane 107 237 817,64 74 051 618,57

Nota 27 KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2017 31.12.2016

Kredyty w rachunku biezgcym - -

Kredyty bankowe - 804 780,00

Pozyczki otrzymane 3103 141,37 3786 690,95

Inne - -

Razem kredyty i pozyczki 3103 141,37 4591 470,95

Dtugoterminowe - 563 216,00

Krotkoterminowe 3103 141,37 4028 254,95
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek 31.12.2017 31.12.2016

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 3103 141,37 4028 254,95

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki, w tym: - 563 216,00

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - 563 216,00

- ptatne powyzej 3 do 5 lat - -

- ptatne powyzej 5 lat - -

Razem kredyty i pozyczki 3103 141,37 4591 470,95
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Zestawienie kredytéw i pozyczek 31.12.2017
Wartos¢
. e . Wielkos¢ kredytu na Warunki Termin . .
Podmiot finansujagcy Waluta kredytu kredytu/limitu dzien O e Zabezpieczenia
bilansowy
Larq Fund Pozyczki na faczng '
Management PLN kwote 2127 260,27 S;f/e 2018-12-31 -
sp. z 0.0. 2 500 000 zt 0
Pozyczki na faczng state
Synergic sp. z 0.0. PLN kwote 975 881,10 59 2018-12-31 -
1 875 000 zt
Razem kredyty i pozyczki 3103 141,37
Zestawienie kredytow i pozyczek 31.12.2016
Wartosc
. e . Wielkos¢ kredytu na Warunki Termin . .
Podmiot finansujacy Waluta kredytu kredytu/limitu dzien O G Zabezpieczenia
bilansowy
- Weksel wtasny in blanco;
- Hipoteka zwykta w kwocie 1 000 000 zt;
BGZ BNP Paribas Kredyt zmienne - Hipoteka kaucyjna do kwoty 183 900 zt
PLN inwestycyjny 10051,11 . 2017-01-10 . . . ’
Bank Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
1 000 000 zt . . . o ..
ubezpieczeniowej na kwote nie nizszg niz
1 000 000 zt.
- Weksel wtasny in blanco;
- Hipoteka zwykta w kwocie 2 272 000 z;
BGZ BNP Paribas Kredyt zmienne - Hipoteka kaucyjna do kwoty 1 363 200 zt;
PLN nieodnawialny 794 728,89 . 2020-05-20 . L . ’
Bank Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
2272 000 zt i . . A ..
ubezpieczeniowej na kwote nie nizsza niz
2 272 000 zt.
Larg Fund Pozyczki na taczng state
Management PLN kwote 2 181 898,63 59 2017-12-31 -
sp. z 0.0. 2 500 000 zt
Pozyczki na taczng state
Synergic sp. z 0.0. PLN kwote 1604 792,32 5% 2017-12-31 -
1 875000 zt
Razem kredyty i pozyczki 4 591 470,95
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Nota 28 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Spétka nie jest strong umow leasingu finansowego. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka byta strong pie¢ uméw leasingu
operacyjnego samochodow osobowych. Wartos$¢ netto miesiecznych rat leasingowych wynosi 15 489 zt.

Nota 29 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1628 415,25 1573 936,35
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow/akcji - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5 035,00 3 635,00
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Inne zobowigzania finansowe - -
fsﬁ;\zlzliiacala z tytutu podatkdéw (innych niz CIT) i ubezpieczen 170 950,69 38 689,86
Pozostate zobowigzania budzetowe - -
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Fundusze specjalne 32 588,17 31670,44
Inne zobowigzania niefinansowe 640 615,58 698 883,01
Razem krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 2 477 604,69 2 346 814,66

Nota 30 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2017 31.12.2016
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Poreczenie sptaty weksla - -
Razem zobowigzania warunkowe 7 500 000,00 7 500 000,00

Poreczenie sptaty kredytu dotyczy kredytu zaciggnietego przez spdtke zalezng Nextbike Polska SA

Nota 31 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2017 31.12.2016
Swiadczenia urlopowe 46 128,37 47 744,30
Odprawy emerytalne i rentowe - -
Nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 46 128,37 47 744,30
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 46 128,37 47 744,30
. P . . - . Odprawy
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i Swiadczenia . Nagrody
podobne urlopowe Lol jubileuszowe
rentowe
Stan na dzien 01.01.2017 47 744,30 - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Rozwigzanie (1615,93) - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 31.12.2017 46 128,37 - -
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 46 128,37 - -
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Swiadczenia L IR . Nagrody
urlopowe LuC I jubileuszowe
rentowe
Stan na dzier 01.01.2016 81 685,13 8 240,15 -
Utworzenie - - -
Rozwigzanie - (8 240,15) -
Wykorzystanie (33 940,83) - -
Stan na dzien 31.12.2016 47 744,30 - -
Czesc¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 47 744,30 - -
Nota 32 POZOSTALE REZERWY
31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa na kary umowne - 108 993,00
Rezerwa na zalegte Swiadczenia spoteczne 425 000,00 425 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sgdowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwy na premie od obrotu 200 000,00 200 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 141 190,00 80 000,00
Razem pozostate rezerwy 966 190,00 1013 993,00
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 966 190,00 1013 993,00
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Pozostate
Rezerwy na zalegte koszty .
L, . . " premie od rezerwy Razem
kary umowne Swiadczenia postepowan obrotu kosztowe
spoteczne sgdowych
Stan na dzien 01.01.2017 108 993,00 425 000,00 200 000,00 200 000,00 80 000,00 1013 993,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - 91 190,00 91 190,00
Rozwigzanie - - - - - -
Wykorzystanie (108 993,00) - - - (30 000,00) (138 993,00)
Stan na dzien 31.12.2017 - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 141 190,00 966 190,00
Czesc¢ dtugoterminowa - - - - - -
Czes¢ krétkoterminowa - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 141 190,00 966 190,00
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Pozostate
Rezerwy na zalegte koszty .
_— . ’ premie od rezerwy Razem
kary umowne Swiadczenia postepowan obrotu kosztowe
spoteczne sgdowych
Stan na dzier 01.01.2016 348 000,00 250 000,00 200 000,00 - 245 016,70 1043 016,70
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 175 000,00 - 200 000,00 80 000,00 455 000,00
Rozwigzanie (239 007,00) - - - - (239 007,00)
Wykorzystanie - - - - (245 016,70) (245 016,70)
Stan na dzien 31.12.2016 108 993,00 425 000,00 200 000,00 200 000,00 80 000,00 1013 993,00
Czesc dtugoterminowa - - - - - -
Cze$é krotkoterminowa 108 993,00 425 000,00 200 000,00 200 000,00 80 000,00 1013 993,00
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Nota 33 CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko inwestycyjne. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2017 z uwagi na sptate kredytédw inwestycyjnych, ktérych oprocentowanie byto oparte o zmienng
stope procentowa w Spodfce nie wystepuje ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe. Ryzyko
kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej zdolnosci
kredytowej, z ktérymi wspoétpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezgce monitorowanie stanédw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoétki, w tym srodkow pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do
sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych wynoszg na dzien 31 grudnia 2017 roku 458 tys. zt (418 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku).

Przeterminowanie

Razem Biezgce
<90 dni 91-180dni 181-365dni  >365 dni
31.12.2017
Naleznosci handlowe netto 1185067,59 848690,39 82 253,42 33 585,00 16 373,07 204 165,71
Pozostate naleznosci 735332,94 - - - - R
Srodki pieniezne i ich 790 352,87 i i i i i

ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe 4054 310,93 - - - - -

31.12.2016
Naleznosci handlowe netto 1182519,61 560572,21 232980,75 44 280,00 77 100,45 277 586,20
Pozostate naleznosci 946 671,36 - - - - -

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe 3261 320,06 - - - - -

252 500,32 - - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci wynika z kosztéw ponoszonych przez Spoétke na biezgcg dziatalnos$¢, wygaszanego strumienia
dziatalnosci operacyjnej oraz jednorazowych strumieni ptynnosci jakie Spotka realizuje poprzez spieniezanie posiadanych
aktywow. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez synchronizacje tych strumieni i dopasowywanie ich w czasie.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu
finansowego.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe, na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
Razem Na zadanie ,d°.3 Od.3 c.lo Ll >5 lat
miesiecy miesiecy lat
31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3103 141,37 - - 3103 141,37 -
Zobowigzania z tytutu leasingu i i i i i
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 477 604,69 2477 604,69 i i

oraz pozostate zobowigzania

31.12.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4591 470,95

67 929,33 3960325,62 563216,00

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

2 346 814,66 - 2346 814,66 - -

Ryzyko inwestycyjne

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanym portfelem aktywdéw finansowych co

wigze sie z nastepujacymi ryzykami:
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Ryzyko zmiany wycen aktywoéw finansowych - ryzyko zwigzane ze spadkiem wycen aktywoéw finansowych
w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym lub biezacych i prognozowanych wynikéw
operacyjnych spétek portfelowych. Spétka wycenia wartos¢ godziwg posiadanych aktywdéw przez wynik
finansowy kwartalnie co w przypadku zmaterializowania sie wyzej wymienionych ryzyk moze spowodowac
negatywny wptyw na biezgce wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z diuiszym niz zaktadano okresem wyjscia z inwestycji - ryzyko wystgpienia
dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze utrudni¢ przeprowadzenie wyjscia z inwestycji w dang
spotke portfelowa lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez LARQ oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spoétek portfelowych i ich wynikami finansowymi — ryzyko braku realizacji
prognozowanego rozwoju spotek portfelowych moze spowodowac potencjalne osiggniecie nizszych niz
zaktadano stop zwrotu z inwestycji co moze negatywnie przetozyé sie na wyniki finansowe osiggane przez
LARQ.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektéow - konkurencja ze strony innych inwestoréw
zainteresowanych pozyskiwaniem nowych projektéw inwestycyjnych moze utrudniaé pozyskiwanie nowych
projektédw na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym - zmiany przepiséw prawa lub ich
interpretacji, ktére mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkédw i zmian warunkéw dla
prowadzenia dziatalnosci LARQ lub jego spétek portfelowych.
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Nota 34 INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

31.12.2017 31.12.2016
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Aktywa dtugoterminowe 141 300 707,52 141 300 707,52 88 616 467,24 88 616 467,24
wyceniane w wartosci 140 407 607,40 140 407 607,40 87 655013,59 87 655013,59 ¥ L .
L godziwej przez wynik
godziwej .
finansowy
Naleznosci handlowe i 42 755,00 42 755,00 42 755,00 42 755,00 Naleznoscii pozyczki
pozostate
Pozostate aktywa finansowe 850 345,12 850 345,12 918 698,65 918 698,65 Naleznosci i pozyczki
Aktywa krotkoterminowe 5914719,21 5914719,21 4724312,70 4724312,70
Naleznosci handlowe i 1920400,53 1920400,53 2129190,97 2129190,97 Naleznocii pozyczki
pozostate
Srodki pieniezne w banku 790 352,87 790 352,87 252 500,32 252 500,32 Naleznosci i pozyczki
Pozostate aktywa finansowe 3203965,81 3203965,81 2342621,41 2342621,41 Naleznosciipozyczki
Pochodne instrumenty i ) ) )
finansowe
Razem 147 215 426,73 147 215 426,73 93 340 779,94 93 340 779,94
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Zobowiazania - - 56321600 563 216,00
dtugoterminowe
Zobowigzania
Op.rocer)towane kredyty i i i 563 216,00 563 216,00 finansowe wyceniane
pozyczki wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania 5580746,06 5580746,06 6375069,61 6 375 069,61
krotkoterminowe
Zobowigzania
Oprocentowane kredyty i 3103141,37 3103141,37 402825405 402825495 [nansowewyceniane

pozyczki

Zobowigzania handlowe i

2477604,69 2477604,69 2346814,66 2346814,66
pozostate
Pochodne instrumenty i i i i
finansowe
Razem 5580746,06 5580746,06 693828561 6938285,61

wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu. Do

prezentacji bilansowej Spdtka przyjeta wycene nominalng zobowigzan kredytowych z uwagi na nieistotng réznice w

wycenie.

Zasady pomiaru wartosci godziwej sg stosowane wykorzystujac ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage danych

zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

e Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na

aktywnym rynku,
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e Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujacych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

e Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikdéw

rynku.
31.12.2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa dtugoterminowe 2303 455,00 136757981,66 1346 170,74 140 407 607,40
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci 2303 455,00 136757981,66 1346170,74 140407 607,40
godziwej
Razem 2303 455,00 136757981,66 1346 170,74 140 407 607,40
31.12.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa dtugoterminowe - 86491 654,57 1163359,02 87655 013,59
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci - 86491 654,57 1163359,02 87655013,59
godziwej
Razem - 86 491 654,57 1163 359,02 87 655 013,59

Na poziomie 1 hierarchii zaprezentowano wycene akcji Nextbike jakie sa w bezposrednim posiadaniu przez LARQ. Na
poziomie 2 hierarchii wyceny zaprezentowana jest wycena spétki LARQ Fund Management sp. z 0.0. a na poziomie 3 wycena
spoétek Adinnovation sp. z 0.0., Intelisoft sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0. i AWL VIl sp. z 0.0. W 2017 roku nie nastapity
transfery miedzy poziomami hierarchii.

Nota 35 PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spétka prowadzi dwa programy motywacyjne, ktorych regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spoétki odpowiednio w dniu 29
wrzesnia 2015 roku i 31 maja 2016 roku. Program motywacyjny polega na przyznaniu uczestnikom programoéw praw do
objecia nie wiecej niz odpowiednio 375.000 i 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki odpowiednio serii F i serii G,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawa te bedg realizowane przy wykorzystaniu
warrantow subskrypcyjnych. Programy realizowane bedg w okresie trzech lat obrotowych poczgwszy odpowiednio od 2015
i 2016 roku.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego aby uzyskac¢ prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych, a w efekcie
akcji Spotki musza byc tacznie spetnione okreslone w regulaminie warunki tj.:

e Sredni kurs akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (tj. wartos¢ Sredniego
arytmetycznego kursu zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie z 62 dni sesyjnych nastepujacych po sobie w ciggu jednego roku kalendarzowego zaokraglona do
dwdch miejsc po przecinku), w ktérymkolwiek z dowolnych 3-miesiecznych okreséw danego roku realizacji
Programu Motywacyjnego, osiggnie okreslony poziom,

e uczestnik programu motywacyjnego pozostaje do dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki
sprawozdania finansowego Spotki za dany rok realizacji programu motywacyjnego w stosunku stuzbowym ze
Spotka,

e uczestnik programu motywacyjnego nie prowadzi do dnia objecia akcji za dany rok realizacji programu
motywacyjnego dziatalnosci konkurencyjnej wobec LARQ.

Szczegoty regulaminu zostaty opisane w raportach biezgcych Spétki z dnia 30 wrzesnia 2015 roku i 1 czerwca 2016 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku uczestnikiem programu motywacyjnego z 2015 roku jest Pan Mikotaj Chruszczewski, cztonek
zarzadu Spotki a uczestnikami drugiego programu z 2016 roku Pani Matgorzata Dzieciot, cztonek zarzadu Spétki oraz Pan

Jakub Kurzynoga, dyrektor finansowy LARQ SA.

W ramach realizacji programéw motywacyjnych za rok 2017 Spétka w okresie do 31 grudnia 2017 roku ujeta w rachunku

zyskéw i strat jako koszt programéw kwote 3 465 000 zt wobec 504 764 zt w 2016 roku.

W wyniku spetnienia warunkéw zapisanych na Il rok realizacji programu motywacyjnego z 2015 roku Pan Mikotaj
Chruszczewski objgt w 2017 roku 50 000 szt. akcji Spétki, a w wyniku spetnienia warunkéw zapisanych na | rok realizacji
programu motywacyjnego z 2016 roku Pani Matgorzata Dzieciot i Pan Jakub Kurzynoga objeli w 2017 roku odpowiednio

333310 000 szt. akcji Spotki.

Nota 36 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

01.01-31.12.2017

PrzychodY ze Pozostate R erOdT
sprzedazy przychody .
produktow operacyjne* HTERES
Synergic sp. z 0.0. 2961 537,03 -
Nextbike Polska SA - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 38 199,65 26 108,13
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 138 190,00 47 481,82
Intelisoft sp. z 0.0. 6 000,00 31785,77
Larg Fund Management sp. z 0.0. - -
AWL VIl sp. z 0.0. - 2 834,38
Pozostate podmioty i osoby powigzanych - 34 758,47
Ezzvei:\z:;zﬁhody ze sprzedazy jednostkom 3143 926,68 142 968,57
*w tym przychody z tytutu refaktur ujete persaldo w Nocie 5
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 01.01-31.12.2016
PrzychodY ze Pozostate BT OO
sprzedazy przychody .
produktow operacyjne Jnapsoue
Synergic sp. z 0.0. 3361361,87 -
Nextbike Polska SA - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 10 800,00 19 110,72
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 168 000,00 27 074,09
Intelisoft sp. z 0.0. 39 000,00 25 547,96
Brand 24 S.A.* 28 800,00 2274,71
Larg Fund Management sp. z 0.0. - 235,21
AWL VIII sp. z 0.0. - 2 123,01
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 3 607 961,87 76 365,70

powigzanym
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

01.01-31.12.2017

Zakup
rzeczowych
Zakup ustug ;I‘:Z:;:: i Koszty finansowe
wartosci
niematerialnych
Synergic sp. z 0.0. 12 951,68 - 72 278,36
Nextbike Polska SA - - 753,42
AdInnovation sp. z 0.0. 853 666,75 - -
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 72 316,72 - -
Intelisoft sp. z 0.0. 1 869,84 - -
Larq Fund Management sp. z o0.0. - - 105 476,71
AWL VIII sp. z o.0. - - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 940 804,99 - 178 508,49
01.01-31.12.2016
Zakup
rzeczowych
Zakup ustug tarl\::::;:: i Koszty finansowe
wartosci
niematerialnych
Synergic sp. z 0.0. 98 837,00 - 9204,51
Nextbike Polska SA - - -
AdInnovation sp. z 0.0. 694 546,19 - -
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 305 719,61 - -
Intelisoft sp. z 0.0. 80 391,65 - -
Brand 24 S.A. - - -
Larg Fund Management sp. z 0.0. - - 1 898,63
AWL VIII sp. z 0.0. - - -
Razem zakupy pochodzgce od jednostek powigzanych 1179 494,45 - 11 103,14
Naleznosci od i pozyczki do jednostek powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
Synergic sp. z 0.0. 427 710,60 454 031,66
Nextbike Polska SA - -
AdInnovation sp. z 0.0. 1261931,17 482 668,47
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 1265 423,70 946 994,64
Intelisoft sp. z 0.0. 682 057,69 845 946,92
Brand 24 S.A. - 2 952,00
AWL VIl sp. z 0.0. - 84 123,01
Larg Fund Management sp. z 0.0. - -
Media Power sp. z 0.0. 1114,38 -
Pozostate podmioty i osoby powigzanych 1091 920,53 1204 032,66
Razem naleznosci od i pozyczki do podmiotéw powigzanych 4729 043,69 4 020 749,36
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 31.12.2017 31.12.2016
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Synergic sp. z 0.0. 1098 821,67 1711 802,32
Nextbike Polska SA - -
AdInnovation sp. z 0.0. - 36 919,02
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. - 56 309,70
Intelisoft sp. z 0.0. - 16 605,00
AWL VIII sp. z o.0. - -
Larg Fund Management sp. z o.0. 2127 260,27 2181 898,63
Pozostate podmiotédw powigzanych -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3226 081,94 4003 534,67
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 31.12.2017 31.12.2016
Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 7 500 000,00
Raze.m gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom 7 500 000,00 7 500 000,00
powigzanym

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réownorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nota 37 WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE!J

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu* 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Krzysztof Przybytowski 295 000,00 298 000,00
Mikotaj Chruszczewski 528 000,00 462 080,00
Matgorzata Dzieciot 90 000,00 82 000,00

Razem wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 916 000,00 842 080,00

* uwzgledniajac wynagrodzenie w spotkach portfelowych w 100 % zaleznych posrednio i bezposrednio od LARQ

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Joanna Braulinska - Wajcik 17 976,96 10 299,26
Bartosz Foroncewicz 17 622,54 8441,71
Krawczynski Piotr 17 976,95 10 299,26
Sergiusz Frackowiak 17 976,96 10 299,26
Adam Kalkusinski 17 976,96 10 299,26

Razem wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej 89 530,37 49 638,75

Nota 38 ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zarzad Spotki

Administracja 5

Razem przecietne zatrudnienie

Nota 39 AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Brak.

Nota 40 SPRAWY SADOWE
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie jest strong sporu sagdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatéw wtasnych LARQ SA.

Nota 41 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane sprawozdanie

finansowe.

Nota 42 INFORMACIJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

PKF Consult PKF Consult
Sp. z 0.0. Sp. k. Sp. z 0.0. Sp. k.
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 21 100,00 30 000,00
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 27 957,50 30 000,00
Razem wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 49 057,50 60 000,00

Nota 43 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, w tym:

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych — kontrakty
dtugoterminowe

5175,57

(159 175,57)

Zmiana stanu dotacji (143 300,22) (29 377,44)
Zmiana stanu rozlllczen miedzyokresowych — przychody i 292 910,67
przysztych okreséw

Razem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (138 124,65) 104 357,66

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zmiana stanu pozostate dziatalnos¢ operacyjna, w tym:

Korekta odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywow

. 524 810,70
finansowych
Pozostate 33 145,06 (27 490,63)
Razem zmiana stanu pozostate dziatalnos¢ operacyjna 557 955,76 (27 490,63)

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zmiana stanu pozostate dziatalnosc inwestycyjna, w tym:

Korekta VAT naliczonego z tytutu sprzedazy nieruchomosci
Pozostate

(192 167,38)
(11 900,00)

(11 900,00)

Razem zmiana stanu pozostate dziatalno$¢ inwestycyjna

(204 067,38)

(11 900,00)

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zmiana stanu pozostate dziatalnosc finansowa, w tym:

Wydatki zwigzane z emisjg akgji

(251 283,00)

Razem zmiana stanu pozostate dziatalnos¢ finansowa

(251 283,00)

Warszawa, 26 marca 2018 roku
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