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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug najmu 321 451 75 106
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (30362) (10 747) (7 058) (2 519)
wynik finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (33949) (14 446) (7 892) (3 386)
IV. Zysk (strata) brutto (34 468) (15 886) (8 013) (3723)
V. Zysk (strata) netto (28 657) (13176) (6 662) (3 088)
VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 943) (3 043) (916) (713)
operacyjnej
VII..Przep’ry\'Ny pieniezne netto z dziatalnosci 933 313 54 73
zaniechanej
YIII. Przepffy\/\{y pieniezne netto z dziatalnosci 569 368 132 203
inwestycyjnej
I?(. Przepiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 3293 1392 766 326
finansowe;j
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 153 (470) 36 (110)
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (3,59) (1,68) (0,83) (0,39)
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(wzt/EUR) (3,59) (1,68) (0,83) (0,39)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
XII. Aktywa razem 103775 134 585 24 369 31299
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11761 13916 2762 3236
XV. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 935 6673 220 1552
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 10 363 7243 2433 1685
XVI. Kapitat wtasny 92014 120 669 21607 28 063
XVII. Kapitat zaktadowy 802 799 188 186
XVIII. Liczba akcji 8016 166 7992 833 8016 166 7992 833
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 11,50 15,42 2,70 3,59
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 11,50 15,38 270 358
zt / EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i i
jedna akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych

dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

» poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu

Sredniego obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2019 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli

1 EUR = 4,2585 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3000 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2018

roku,

» poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,3017 zt za 1 EUR

oraz odpowiednio wedtug kursu 4,2669 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2018 roku.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2019

AKTYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 101 127 877,49 132115 621,68
Rzeczowe aktywa trwate 9 1488 290,68 1712 016,25
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 427 316,11 -
Wartosci niematerialne 11 5814,44 8 220,32
Nieruchomosci inwestycyjne 12 2357 745,24 2 785 949,79
,\’;\vl;tr:/i\/kv?i:;r:]asr;:/);/ve wyceniane w wartosci godziwej przez 13 96 846 091,02 127576 815,32
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 14 2 620,00 32 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa obrotowe 2647 471,95 2 469 856,25
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 14 904 014,77 1029 445,92
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 473 191,71 320 133,16
Pozostate aktywa finansowe 16 1270 265,47 960 277,17
Aktywa obrotowe — dziatalno$¢ zaniechana - 160 000,00
RAZEM AKTYWA 103 775 349,44 134 585 477,93
PASYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 92 014 195,06 120 669 153,63
Kapitat zaktadowy 17 801 616,60 799 283,30
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 18 24 065 230,88 24 065 230,88
Pozostate kapitaty 19 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 19 2 093 603,00 2093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 20 3000 000,00 3 000 000,00
Zyski zatrzymane 20 61931782,43 90 589 074,30
Zobowigzania dtugoterminowe 1398 450,79 6 672 927,38
Kredyty i pozyczki 21 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 463 375,98 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 935 074,81 6672 927,38
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje - -
Zobowigzania krotkoterminowe 10 362 703,59 7 243 396,92
Kredyty i pozyczki 21 8295 190,26 4633 560,82
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 85 251,24 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 22 1190175,99 1623 687,37
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych - -
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 123 086,10 75 958,73
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy 25 669 000,00 910 190,00
Dotacje - -
RAZEM PASYWA 103 775 349,44 134 585 477,93
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 320 765,53 450 748,01
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych (118 688,50) 2910 233,18
ycenianych wvariobegodue) raes ey framsowy 3 (30243407,80) (13657 246,67)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (4 357 060,25) (4477 057,85)
Pozostate przychody operacyjne 566 071,01 371942,83
Pozostate koszty operacyjne 4 (116 783,56) (45 048,06)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (33949 103,57) (14 446 428,56)
Przychody finansowe 250 891,53 243 059,12
Koszty finansowe 5 (770 056,02) (1 682 542,44)
Zysk (strata) brutto (34 468 268,06) (15 885 911,88)
Podatek dochodowy - biezacy 6 - -
Podatek dochodowy - odroczony 6 5737 852,57 2551933,49
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (28 730 415,49) (13 333 978,39)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 7 73 123,62 158 245,90
Zysk /(strata) netto za okres (28 657 291,87) (13 175 732,49)
Zysk/(strata) netto w zt na jednga akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 8 (3,59) (1,68)
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 8 (3,59) (1,68)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej - -
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do ) )
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (28 657 291,87) (13 175 732,49)
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zysk/(strata) brutto (34 468 268,06) (15 885911,88)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 336 475,52 215700,42
Odsetki i dywidendy, netto 67 596,30 (65 789,67)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 231 654,09 1355 604,40

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30362 096,30 10747013,49
Zmiana stanu naleznosci 155 431,15 690 574,61
Zmiana stanu zobowigzan (433 511,38) (263 284,85)
Zmiana stanu rezerw (194 062,63) (26 169,64)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych - (17 929,82)
Wycena programu motywacyjnego - 220 265,00
Pozostate - (13 290,77)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3942 588,71) (3043 218,71)
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana 233 123,62 331 418,95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej 233 123,62 331 418,95
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 734 634,15 155 000,00
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (24 259,18) (8 234,14)
Sprzedaz aktywdw finansowych 2 473 340,00 2 395 867,50
Nabycie aktywoéw finansowych (2 104 712,00) (833 590,38)
Dywidendy i odsetki otrzymane 6 411,03 1190,53
Sptata udzielonych pozyczek 70 000,00 165 000,00
Udzielenie pozyczek (586 000,00) (945 000,00)
Pozostate - (62 153,46)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 569 414,00 868 080,05
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji 2 333,30 22 500,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (52 600,48) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 5700 000,00 2 090 000,00
Sptata pozyczek/kredytow (2 324 000,00) (721 000,00)
Odsetki zaptacone (32 623,18) -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3293 109,64 1391 500,00
i\ﬁ/\:ﬁl\:z;r:teér\:\:etto stanu srodkow pienieznych i ich 153 058,55 (470 219,71)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 320 133,16 790 352,87
Srodki pieniezne na koniec okresu 473 191,71 320 133,16
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

Kapitat rezerwowy

Kapitat

Kapitat akeyin akcji powyzej ich Pozostate 2 WyCeny brogramu rezerwowy na Zvski zatrzvmane Razem
P viny wartosci kapitaty ycenyp .g nabycie akcji 4 Y kapitat wtasny
. . motywacyjnego
nominalnej wiasnych
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 90 589 074,30 120 669 153,63
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019 . 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 90 589 074,30 120 669 153,63
taczne catkowite dochody - - - - - (28 657 291,87) (28 657 291,87)
Emisja akcji 2 333,30 - - - - - 2 333,30
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny - - - - - - -
Przeniesienie - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 801 616,60 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 61931 782,43 92 014 195,06
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1 873 338,00 - 109 601 317,64 136 438 631,97
Korekty MSSF 9 - - - - - (2 836 510,85) (2 836 510,85)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1 873 338,00 - 106 764 806,79 133602 121,12
taczne catkowite dochody - - - - - (13175 732,49) (13 175 732,49)
Emisja akgcji 22 500,00 - - - - - 22 500,00
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - 220 265,00 220 265,00
Przeniesienie - - - - 3000 000,00 (3 000 000,00) -
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 90 589 074,30 120 669 153,63
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
Podstawowa dziatalnosc

LARQ S.A. (,LARQ”", ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004
roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywoéw
finansowych w skfad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

» transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
» reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
» nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

W ciggu | kwartatu 2019 roku Spoétka dodatkowo kontynuowata realizacje umow zwigzanych z dziatalnoscig agencji
reklamowej typu full-service jakich Spotka historycznie byta strong i ktdre jeszcze Spotke obowigzywaty w tym okresie
(dziatalno$¢ przenoszona do spotki zaleznej). Dziatalno$¢ ta na poziomie LARQ zostata ostatecznie zakoriczona
w | kwartale 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy nastepujgce aktywa:

e spotki zalezne:

LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

Aponadto Sp. z 0.0. (dawniej: CAM Media Creative Works sp. z.0.0.) (udziat LARQ 100% w kapitale),
Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 51% w kapitale),

Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

AWL VIII sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

YV V.V V V VY

e nalezace do LARQ akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska SA (udziat LARQ 4,01% w kapitale)

Spétka zalezna LARQ Fund Management sp. z.0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth
Fund | FIZ na ktorego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ"):

» Nextbike Polska SA (55,34% w kapitale),
> Brand 24 SA (33% w kapitale),

» Synergicsp. z 0.0. (100% w kapitale)

» Youlead sp. z 0.0. (51% w kapitale)

> Triggo SA (1,5% w kapitale)

Niniejsze sprawozdanie finansowe LARQ jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgdza Spotka i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad LARQ w dniu 28 kwietnia 2020 roku.

Sktad organéw Spoftki

Do dnia 28 czerwca 2019 roku Spotka kierowat czteroosobowy Zarzad w sktadzie:
» dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
» Mikotaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

» Anna Krawczyniska-Nowak — Cztonek Zarzadu

» Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu
W zwigzku z uptywem w dniu 28 czerwca 2019 roku dotychczasowej kadencji w/w cztonkéw Zarzadu Spétki, Rada
Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu cztonkdéw Zarzgdu na nowa wspdlng V kadencje, ze skutkiem od dnia
29 czerwca 2019 roku w skfadzie:

»  dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu

» Anna Krawczyniska-Nowak — Cztonek Zarzadu

» Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu.
W dniu 31 marca 2020 roku Pani Mafgorzata Dzigciot ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, w tym
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 31.03.2020 roku.
Z dniem 22 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Moszkowicza do zarzadu
Spotki, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.
W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka kierowat Zarzad w skfadzie:

»  dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu

» Anna Krawczyriska-Nowak — Cztonek Zarzadu

» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu

Do dnia 28 czerwca 2019 roku nadzdr nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

» Joanna Braulinska-Wojcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
» Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
» Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
» Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
»  Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
W zwigzku z uptywem w dniu 28 czerwca 2019 roku dotychczasowej kadencji w/w cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato nastepujgcych cztonkdédw Rady Nadzorczej Spotki na nowg wspdlng IV
kadencje:
» Joanna Braulinska-Wojcik — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
» Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
» Sergiusz Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej
»  Piotr Krawczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

» Radostaw Kudta — Cztonek Rady Nadzorczej
W wyzej wymienionym sktadzie Rada Nadzorcza dziatata zaréwno na dzied 31 grudnia 2019 roku, jak ina dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Firma audytorska

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02- 695 Warszawa

Wybdr firmy audytorskiej

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spétki zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg LARQ SA uchwatg nr 3/12/2019 z dnia 10 grudnia 2019 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, przeprowadzajgcy to badanie, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIA
Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogodlne zasady sporzadzania sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg iobowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa i majagtkowa LARQ na dzien 31 grudnia 2019
roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2018 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za 2019 rok i dane poréwnywalne za 2018 rok.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

W ocenie Zarzadu Spdtka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujacej sie jako
"jednostka inwestycyjna" z uwagi na fakt, ze:

» uzyskuje srodki finansowe od wiekszej liczby inwestoréw,

» zobowiazuje sie wobec swoich inwestordw, ze przedmiotem dziatalnosci LARQ jest inwestowanie srodkow
finansowych jedynie w celu uzyskania zwrotédw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji,

» dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji,
wedtug wartosci godziwej.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi zatgcznik do niniejszego raportu
rocznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjgtkiem wycenianych
w wartosciach godziwych przez wynik finansowy udziatéw i akcji. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spétka prowadzi dziatalnosc (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (zt), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzenr Komisji Europejskiej.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2019 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjatkiem zmian do standardéw inowych
standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Data wejscia
Nowe i zmienione standardy i interpretacje obowigzujace w 2019 w zycie w Unii
Europejskiej

Data obowigzywania
ustalona przez RMSR

MSR i MSSF:

MSSF 16 "Leasing" 1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty finansowe"- prawo do wczesniejszej

1 stycznia 2019 r.

sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych"- wycena

1 stycznia 2019 r.

inwestycji dtugoterminowych

1 stycznia 2019 .

1 stycznia 2019 r.

1 stycznia 2019 .

Roczny program poprawek 2015-2017:

Zmiany do MSSF 3 "Potaczenia przedsiewzie¢" - wycena udziatéw we
wspolnej dziatalnosci w momencie objecia kontroli

Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne"- brak wyceny we

wspodlnej dziatalnos$ci w momencie objecia wspétkontroli .
1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" - ujecie konsekwencji
podatkowych z tytutu dywidendy

Zmiany do MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego" - kwalifikacja
zobowigzan zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego
sktadnika aktywéw

Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze" - zmiany do programu

1 stycznia 2019 .

okreslonych swiadczen

KIMSF 23 "Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego" 1 stycznia 2019rr.

1 stycznia 2019 r.

1 stycznia 2019r.

1 stycznia 2019 r.

Zastosowanie wyzej wymienionych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego

wptywu na sprawozdanie finansowe spotki za 2019 rok. W ocenie Zarzgdu w Spdtce nie wystepujg przypadki

niepewnego traktowania podatkowego, ktorych niepewnos¢ wymagataby odzwierciedlenia w sprawozdaniu

finansowym zgodnie z KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do

istniejgcych standardow zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie badz nie zostaly jeszcze

zatwierdzone do stosowania w UE:
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore . L. . . .. . Data obowigzywania
) ) .. Data wejscia w zycie w Unii Europejskiej
jeszcze nie obowigzuja w 2019 roku ustalona przez RMSR

Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" tymczasowego standardu do stosowania 1 stycznia 2016 .
na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14

Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania . L .
. " " . Data wejécia w zycie zmian zostata
finansowe" i MSR 28 "Jednostki stowarzyszone , . .
. , . o . odroczona do momentu zakonczenia prac 1 stycznia 2016r.
i wspdlne przedsiewziecia" - dotyczace sprzedazy .
L ) badawczych nad metodg praw wtasnosci
lub wniesienia aktywoéw

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen

. 1 stycznia 2020 r. 1 stycznia 2020 r.
Koncepcyjnych w MSSF
Zmiany do MSSF 3 "Potaczenia przedsiewziec" - . . .
L . L Nie przyjety 1 stycznia 2020 r.
definicja przedsiewziecia
Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu . .
- " 1 stycznia 2020 r. 1 stycznia 2020 r.
istotny
Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 - reforma . .
1 stycznia 2020 r. 1 stycznia 2020 r.
IBOR
MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" Nie przyjety 1 stycznia 2021 .

Spétka jest na etapie szacowania wptywu wymienionych wyzej standardéw i zmian do standardéw na sprawozdanie
finansowe Spofki.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W zwigzku z przyjeciem przez Spétke z dniem 1 stycznia 2019 roku do stosowania uregulowan zawartych w MSSF 16,
zmianie ulegly zasady ujmowania i prezentowania w sprawozdaniu finansowym leasingu dla umdw, ktérych okres
leasingu wynosi ponad 12 miesiecy. Na dzien 1 stycznia 2019 roku spdétka byta strong jednej umowy leasingu —
wynajem dtugoterminowy samochodu osobowego. W nocie ponizej zaprezentowany zostat wptyw zastosowania od
stycznia 2019 roku MSSF 16.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

W wyniku zawarcia kolejnych dwdch umdw leasingu w trakcie 2019 roku, na dzien 31grudnia 2019 roku Spoétka byta
w sumie strong trzech umow leasingowych, ktdore bedg trwaty dtuzej niz 12 miesiecy, a kwota przysztych optat wg
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi:

» doroku: 85 251,24 zt
» odrokudo 3 lat: 417 872,09 zt
» od3dobs lat: 45 503,89.

W nocie ponizej zaprezentowany zostat wptyw zastosowania od stycznia 2019 roku MSSF 16.

AKTYWA 31.12.2018 Welyw MSSF 16 01.01.2019 po
na sprawozdanie zZmianie
Aktywa trwate 132 115 621,68 337 435,00 132453 056,68
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 337 435,00 337 435,00
Aktywa obrotowe 2 469 856,25 - 2 469 856,25
RAZEM AKTYWA 134 585 477,93 337 435,00 134922912,93
PASYWA 31.12.2018 Wptyw MSSF 1-6 01.01..201.9 po
na sprawozdanie zZmianie
Kapitat wtasny 120 669 153,63 - 120669 153,63
Zobowiazania dtugoterminowe 6672 927,38 289 938,64 6 962 866,02
Zobowigzania z tytutu leasingu - 289 938,64 289 938,64
Zobowigzania krotkoterminowe 7 243 396,92 47 496,36 7 290 893,28
Zobowigzania z tytutu leasingu - 47 496,36 47 496,36
RAZEM PASYWA 134 585 477,93 337 435,00 134922912,93

Spdétka zawarta umowy wynajmu powierzchni biurowych, ktére w niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w pozycji
»hieruchomosci inwestycyjne” i sg klasyfikowane wg MSSF 16 jako leasing operacyjny z uwagi na fakt, ze w ramach
umoéw wynajmu powierzchni nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajgcych z posiadania
aktywa bedacego przedmiotem leasingu. W zwigzku z powyzszym Spoétka wystepuje w ramach tych uméw jako
leasingodawca.

Czynsze ptacone przez najemcow nieruchomosci inwestycyjnych stanowig optaty leasingowe i sg ujmowane jako
»przychody z tytutu najmu” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Transakcje
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg w pozycji przychody lub koszty finansowe.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2019 31.12.2018
EURO 4,2585 4,3000

Kurs $redni za okres 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
EURO 4,3018 4,2669

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt wytworzenia
pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W pozycji tej sg ujete aktywa
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz jeden rok.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych. Rzeczowe aktywa
trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujacych stawek:

» Budynki 40 lat

» Urzadzenia techniczne i maszyny 5 —12 lat
» Srodki transportu 5 — 10 lat

» Inne $rodki trwate 3 —12 lat

Amortyzacja sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy s3 one dostepne do
uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Szacunkowe okresy
uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki
wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci rzeczowych aktywodw trwatych stosowne odpisy
aktualizujgce pomniejszajg ich wartosc¢ bilansowa.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krétszy na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego majatku trwatego
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w zysku
lub stracie okresu sprawozdawczego w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zgodnie z MSSF 16 w przypadku uméw leasingu leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe ,zobowigzania z tytutu leasingu” i sktadniki aktywow
z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywéw”. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw leasingobiorca wykazuje koszty
odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

» kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

» wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

» wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, szacunek kosztéw, ktére majg
zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymagalnego przez warunki leasingu, chyba, ze te koszty sg ponoszone w celu
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

wytworzenia zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie
rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
pomniejszonego otgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) itgczne straty ztytutu utraty wartosci oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytuty leasingu.

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest naliczana metodg liniowa. Jezeli wramach leasingu
przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego skfadnika aktywdw na rzecz leasingobiorcy pod koniec okresu
leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze leasingobiorca skorzysta
z opcji kupna, leasingobiorca dokonuje amortyzacji sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, poczgwszy od
daty rozpoczecia az do korica okresu uzytkowania bazowego sktadnika majgtku. W przeciwnym razie leasingobiorca
dokonuje amortyzacji sktadnika majgtku z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica
okresu uzywania tego skfadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w danej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krarncowg
stope procentowg leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

» zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

» zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych odsetek,

» zaktualizowanie wyceny wartos$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic, a ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki. Wartosci
niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa przy
zastosowaniu nastepujgcych stawek:

» znaki towarowe 5%
oprogramowanie systemowe 5 - 10%
domeny, oprogramowanie 5 - 10%

YV V V

inne oprogramowanie 20 - 50%

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskiwania korzysci z tytutu
czynszu lub zwiekszenia przez nie wartosci, albo w obu tych celach jednoczesnie. Nieruchomos¢ inwestycyjng
poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem kosztow transakcji i kosztéw
finansowania zewnetrznego. Po poczatkowym ujeciu, Spdtka wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w cenie
nabycia. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Szacowany okres
uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam, jak rzeczowych aktywéw trwatych. Nieruchomosci
inwestycyjne usuwa sie z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wartosci godziwej przy poczgtkowym
ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.
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W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika aktywoéw
finansowych,

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

» w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
» w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Spoétka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarchie wartosci okreslong w MSSF 13. Dostepnosc
odpowiednich danych wejsciowych iich wzgledna subiektywnos¢ mogg mie¢ wptyw na wybdr przez Spotke
odpowiednich technik wyceny.

Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci
godziwej, lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych iminimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych. Przy wyborze techniki wyceny Spotka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim
podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach réwniez podejscie dochodowe.

Warto$¢ godziwg dla sktadnika aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w drodze
jednej z nastepujgcych metod:

» zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzga z aktywnego regulowanego rynku,

» oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym
regulowanym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego albo cen
sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

» oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne.

Spoétka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

» Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku,

» Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

» Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku.

Spoétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteridw klasyfikacji do danego poziomu.

Transferu pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej Spotka dokonuje w Srédrocznym okresie, w ktorym
nastgpito zdarzenie powodujgce zmiane warunkow. Spdtka stosuje podejscie spdjne dla transferow zi do
poszczegdlnych poziomow hierarchii wartosci godziwej.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do
przychoddéw lub kosztéw z dziatalnoSci operacyjnej Spotki w pozycji ,Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem,
zgodnie z MSSF 9, odpisdw na oczekiwane straty kredytowe. Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie
odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9. W zakresie naleznosci handlowych Spétka, z uwagi na niewielka liczbe

16 LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

kontrahentéw z jakimi wspédtpracuje, stosuje indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta wyceniajgc odpis
w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym wykorzystujgc dane historyczne skorygowane o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztédw operacyjnych lub kosztéw finansowych
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje
sie w ksiegach i wycenia na dzien korniczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje
w walutach obcych”.

Zobowigzania do swiadczenia ustug — Przychody z umoéw z klientami

Zobowigzania do Swiadczenia ustug zumoéw zklientami ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci
przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o metode stopnia zaawansowania kosztowego, z uwzglednieniem
kwot wczesniej zafakturowanych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkow
pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyziej
srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spatki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie iKrajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji, pomniejszona
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego stanowi skumulowana wartos¢ kosztéw zwigzanych
z realizacja programéw motywacyjnych.

Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych stanowi kapitat jaki uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat
przeznaczony na nabycie akcji wtasnych.

Zyski zatrzymane stanowig skumulowane zyski z lat ubiegtych niezadysponowanych przez akcjonariuszy oraz wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.
Kredyty i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka prezentuje wycene wedtug zamortyzowanego kosztu tylko jesli rdznica miedzy wartoscia nominalng
a wyceniong jest istotna.

v LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spétki.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania ujmowane sg w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania (powstania) zobowigzania.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Do pozycji tych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub
wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan,
stopien niepewnosci jest na ogdt znaczgco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad pozycje te klasyfikuje sie jako
zobowigzanie.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostac przeprowadzony w sposdb wiarygodny.

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spoétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw
pracy. Spétka nie posiada takze programdéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Spotke lub przez fundusze
zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw
o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
Swiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych. Spétka nie tworzy rezerw na przyszte zobowigzania
ztytutu odpraw emerytalnych inagréd jubileuszowych z uwagi na obecng strukture zatrudnienia w Spodtfce
i ewentualng istotnos¢ tej pozycji.

Przychody ze sprzedazy ustug najmu
Przychody ztytutu sSwiadczonych ustug najmu nieruchomosci inwestycyjnych iinnych s$rodkéw trwatych
rozpoznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane

z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
w wartos$ci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik ze zbycia iprzeszacowania aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
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Do pozycji wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy klasyfikowane sg zyski i straty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania. Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane s takze
odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
majgtku trwatego oraz przychody z tytutu refaktur zaprezentowane per saldo z bazowymi kosztami tych refaktur.

Przychody finansowe

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju
formy instrumentéw finansowych oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg
narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy
zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.
Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.

Koszty finansowe

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Spotka jest strong jako leasingobiorca, ujemne réznice kursowe oraz
odpisy na oczekiwane straty kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezaca i czes¢ odroczonga. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany
jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania
za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw izobowigzan w sprawozdaniu finansowym
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Wartosc¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Zysk na jedng akcje
Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla wszystkich akcji.
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Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji
przez liczbe akcji na dany dzien.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla
posiadaczy akcji przez liczbe akcji na dany dzien skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajace
potencjalnych akcji, ktére obejmuja obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkdéw i osadoéw, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezagcych dziatan izdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rdéznic od przewidywanych. Szacunki izwigzane z nimi
zatozenia podlegajq weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak iokreséw przysztych. Ponizej zaprezentowano najistotniejsze pozycje sprawozdania finansowego, ktérych
wielkosci sg czeSciowo oparte o szacunki i profesjonalny osad.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod izatozern Spétka kieruje sie profesjonalnym
osadem. Do oszacowania wyceny niepublicznych aktywéw finansowych Spoétka stosuje metode rynkowa
wykorzystujgc technike wyceny poréwnawczej. Stosowanie tej techniki wymaga od Spotki odpowiedniej oceny czy
zidentyfikowane spétki poréwnawcze prowadzg dziatalnos¢ o profilu tozsamym lub zblizonym do wycenianego
aktywa, czy dobrane mnozniki sg charakterystyczne dla poszczegdlnych branz isytuacji finansowej spétek raz czy
z uwagi na zidentyfikowane réznice mnozniki nie powinny zostaé¢ skorygowane. Wybér spétek poréwnawczych
wymaga oceny czy dziatalnosé wyselekcjonowanych spoétek jest zbiezna z dziatalnoscig aktywa wycenianego w zakresie
obstugiwanego sektora rynkowego, sg podobnej wielkosci oraz zidentyfikowania potencjalnych ryzyk rynkowych.
Mnozniki stosowane do wyceny aktywow majg charakter rynkowy i ocena w zakresie adekwatnosci ich zastosowania
zalezy od rodzaju dziatalnosci oraz struktury aktywow i kapitatéw. W przypadku zidentyfikowania potencjalnych réznic
jakie moga wystepowad miedzy innymi w obszarze dziatalnosci, profilu ryzyka czy perspektyw wzrostu przeptywéw
finansowych miedzy aktywem wycenianym oraz spotkami poréwnawczymi odpowiedni szacunek korekty mnoznikow
jest wprowadzany do ostatecznej wyceny aktywa.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

Oczekiwane straty kredytowe

Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych MSSF 9. W zakresie naleznosci
handlowych Spdtka, z uwagi na niewielka liczbe kontrahentdéw z jakimi wspdtpracuje, stosuje indywidualne podejscie
do kazdego kontrahenta wyceniajgc odpis w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym wykorzystujgc dane
historyczne skorygowane o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. W zakresie udzielonych pozyczek Spodtka
réowniez stosuje indywidualne podejscie do kazdej umowy oceniajgc historie sptat poszczegdlnych pozyczek, wzrost
ryzyka kredytowego w poréwnaniu do poczgtkowego ujecia i prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzan przez
pozyczkobiorcow. Ustalenie czy wystepujg straty kredytowe oraz okreslenie odpisu z tytutu oczekiwanych start
kredytowych jest kwestig osadu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spétka ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, gdy:
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

> cigzy na niej obowigzek $wiadczenia wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
» jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywow,
» mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

Nota 1 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG NAJMU

Przychody ze sprzedazy ustug najmu sg prezentowane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty

i upusty.

Przychody ze sprzedazy ustug najmu 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Przychody z ustug najmu 320 765,53 450 748,01

Razem przychody ze sprzedazy ustug 320 765,53 450 748,01

Przychody ze sprzedazy ustug najmu 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Polska 320 765,53 450 748,01
Pozostate kraje - -

Razem przychody ze sprzedazy ustug 320 765,53 450 748,01

Razem przychody ze sprzedazy ustug 320 765,53 450 748,01

Wszystkie wykazane powyzej przychody ze sprzedazy pochodzg ze Swiadczenia ustug wynajmu nieruchomosci. Umowy
te stanowig umowy leasingu operacyjnego w rozumieniu MSSF 16, a Spdtka wystepuje w nich jako leasingobiorca.
Umowy najmu zostaty zawarte na czas nieokreslony. Roczne optaty z tytutu zawartych uméw w 2020 r. i w kolejnych
latach wyniosg 263 647,80 zt rocznie. Umowy nie przewiduja optat zmiennych.

SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka nie prezentuje informacji dotyczacych segmentow dziatalnosci z uwagi na prowadzenie jednorodnej

dziatalnosci.

Nota 2 KOSZTY DZIAtALNOSCI

Koszty wedtug rodzaju 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Amortyzacja (336 475,52) (215 700,42)
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (1089 600,17) (1076 806,16)
Zuzycie materiatow i energii (33 402,69) (46 091,19)
Ustugi obce (2 753 438,21) (2 931 405,06)
Podatki i optaty (70 270,71) (82 825,79)
Pozostate koszty (73 872,95) (124 229,23)

Razem koszty rodzajowe (4 357 060,25) (4 477 057,85)
Koszty sprzedazy (+) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 4357 060,25 4477 057,85

Razem koszt wytworzenia sprzedanych produktow

W danych za 2019 r. w powyzszej tabeli koszty zwigzane z uzytkowaniem samochodoéw stuzbowych zaprezentowane
zostaty w pozycji ,,Ustugi obce”. W zwigzku z tym, ze w 2018 r. koszty te byty prezentowane w pozycji ,Pozostate
koszty”, w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci w danych za 2018 r. zmieniono prezentacje kosztow w kwocie

306 949,13 zt z pozycji ,,Pozostate koszty” do pozycji ,,Ustugi obce”.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkdéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

(336 475,52)

(215 700,42)

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty zatrudnienia
Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen
Koszty programu motywacyjnego

(32 358,15)
(127 799,90)

(173 911,59)
(2 405,88)

(93 496,46)
(95 316,63)

(26 887,33)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

(963 893,26)
(125 706,91)

(749 313,12)
(107 228,04)
(220 265,00)

Razem koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (1089 600,17) (1076 806,16)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (1 089 600,17) (1076 806,16)

Nota 3 WYNIK ZE ZBYCIA | PRZESZACOWANIA AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE)

PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Wynik ze zbycia aktywow
Brand 24
Nextbike Polska SA
Youlead sp. z o.0.
Triggo SA
Wynik z przeszacowania aktywow
LARQ Fund Management sp. z 0.0.
Nextbike Polska SA
Adinnovation sp. z 0.0.

Aponadto Sp. z 0.0. (dawniej: Cam Media Creative Works

sp.zo0.0.)
Intelisoft sp. z o0.0.

Media Power sp. z 0.0.
AWL VIII sp. z o0.0.

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

(118 688,50)
(92 688,50)
(26 000,00)

(30 243 407,80)
(28 659 492,89)
(1771 890,87)
187 975,96

2910 233,18

72 054,00
2873 459,18
(35 280,00)

(13 657 246,67)
(12 987 275,33)
(177 579,88)
(207 336,46)

(285 055,00)

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy

(30 362 096,30)

(10 747 013,49)
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Nota 4 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 218 602,90 124 765,33
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 51211,61 37 469,05
Otrzymane dotacje - 17 929,82
Refaktury kosztow 8 875,38 7 053,48
Odpis zobowigzan 0,80 -
Rozwigzanie rezerw 200 000,00 50 000,00
Pozostate 87 380,32 134 725,15
Razem pozostate przychody operacyjne 566 071,01 371942,83

W pozycji ,Refaktury kosztow” zaprezentowane sg per saldo przychody z tytutu refaktur pomniejszone o koszty

bazowe refaktur.

Pozostate koszty operacyjne
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

- (43 004,05)

Szacowane straty kredytowe

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (107 750,86) -

Inne (9 032,70) (2 044,01)
Razem pozostate koszty operacyjne (116 783,56) (45 048,06)

Nota 5 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Przychody z tytutu odsetek 250 891,53 227 209,12

- lokaty bankowe 6411,03 1190,53

- odsetki od udzielonych pozyczek 244 480,50 226 018,59

- pozostate - R
Pozostate - 15 850,00
Razem przychody finansowe 250 891,53 243 059,12

Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek
- kredytow i pozyczek
- leasingu finansowego
- zobowigzan handlowych
- pozostate
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw (pozyczki
udzielone)

Pozostate

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

(318 404,62)
(285 864,65)
(31 198,08)
(1189,89)
(152,00)

(173 780,18)
(161 419,45)

(2 465,99)
(9 894,74)
(450 256,99) (1496 219,73)

(1394,41) (12 542,53)

Razem koszty finansowe

(770 056,02) (1 682 542,44)
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01-31.12.2019

Aktywa
finansowe Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane “IN ceniane Zobowigzania
wyceniane wg w wartosci v L . . . finansowe wyceniane Instrumenty
. w wartosci godziwej . .
zamortyzowanego godziwej przez . wg zamortyzowanego  finansowe ogétem
przez wynik
kosztu pozostate . kosztu
. finansowy
catkowite
dochody
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 250 891,53 - (285 864,65) (34 973,12)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - - (1394,41) (1394,41)
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych - (118 688,50) - (118 688,50)
Wynlk.z przeszacowanlla. aktywovsf finansowych . i (30 243 407,80) i (30 243 407,80)
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
Razem zyski/(straty) netto 250 891,53 (30 362 096,30) (287 259,06) (30 398 463,83)
01.01-31.12.2018
Aktywa
finansowe .
. . Aktywa finansowe . .
Aktywa finansowe wyceniane wvceniane Zobowigzania
wyceniane wg w wartosci 5 . . . finansowe wyceniane Instrumenty
.. w wartosci godziwej . A
zamortyzowanego godziwej przez . wg zamortyzowanego  finansowe ogétem
przez wynik
kosztu pozostate X kosztu
. finansowy
catkowite
dochody
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 227 209,12 - (161 419,45) 65 789,67
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - - (3670,07) (3670,07)
Wynik ze zbycia aktywow finansowych - 2910 233,18 - 2910 233,18
Wynlk_z przeszacowanlla' athWOV\{ finansowych ‘ i (13 657 246,67) i (13 657 246,67)
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
Razem zyski/(straty) netto 227 209,12 (10 747 013,49) (165 089,52) (10 684 893,89)
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Nota 6 PODATEK DOCHODOWY

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowy od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
niepodlegajacych opodatkowaniu ikosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw

Biezacy podatek dochodowy -

01.01-31.12.2019  01.01-31.12.2018

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 5737 852,57 2551933,49
ZW|q.z,ar1y z powsta.nlem i c’)fjwrocenlem sie roznic 5737 852,57 2551 933,49
przejsciowych — dziatalnos¢ kontynuowana

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu 5 737 852,57 2 551 933,49

z catkowitych dochodéw — dziatalno$¢ kontynuowana

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.
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Biezacy podatek dochodowy

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

01.01-31.12.2019
zyski kapitatowe

01.01-31.12.2019
zyski pozostate

01.01-31.12.2019
zyski razem

01.01-31.12.2018

kontynuowanej (31513 400,95) (2954 867,11) (34 468 268,06) (15885 911,88)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane;j - 73 123,62 73 123,62 158 245,90
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (31 513 400,95) (2 881 743,49) (34 395 144,44) (15 727 665,98)
Przychody wytaczone z opodatkowania (579 787,88) (93 938,70) (673 726,58) (319 487,64)
Koszty niestanowigce kosztédw uzyskania przychodéw 282 834,09 1301 409,59 1584 243,68 2755 007,26
Niezrealizowana wycena aktywodw finansowych 30 243 407,80 - 30 243 407,80 13 657 246,67
Zwiekszenie kosztéw podatkowych - (171 527,86) (171 527,86) (212 428,57)
Dochéd/(strata) podatkowa (1 566 946,94) (1 845 800,46) (3 412 747,40) (152 671,74)
Wykorzystanie strat podatkowe z lat poprzednich - -
Podstawa naliczenia biezacego podatku dochodowego (1 566 946,94) (1 845 800,46) - -
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu _ : _ _
z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy- dziatalnos¢ kontynuowana 5654 068,17 83 784,40 5737 852,57 2551 933,49
Efektywna stawka podatkowa — dziatalnos¢ kontynuowana 18% 3% 17% 16%
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Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do

tworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2019
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naliczonych odsetek od
. . - 715 215,84 - 715 215,84
udzielonych pozyczek
Suma ujemnych réznic przejsciowych - 715 215,84 - 715 215,84
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - 135 891,01 - 135 891,01
Dodatnie réznice przej$ciowe bedace podstawa do 31.12.2018 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2019

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (525 925,63) (274 245,32) - (800 170,95)
]\cli\:]\;c:sr;eilva;ktywéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik (34 594 744,79) i 29758 253 53 (4 836 491,26)
Suma dodatnich réznic przejsciowych (35120 670,42) - 29 758 253,53 (5636 662,21)
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (6 672 927,38) (52 106,61) 5 654 068,17 (1070 965,82)
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 135 891,01 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1070 965,82) (6672 927,38)
Aktywa/(Rezerwa) netto z tytutu podatku odroczonego (935 074,81) (6 672 927,38)

Spédtka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.
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Nota 7 DZIALALNOSC ZANIECHANA

Z uwagi na zakonczenie w | kwartale 2019 roku stopniowo wygaszanej w ostatnich latach dziatalnosci w zakresie umow
zwigzanych z dziatalnoscig agencji reklamowej typu full-service, ktérych Spoétka historycznie byta strong, wynik finansowy

z tytutu tej dziatalnosci zostat zaprezentowany jako wynik z dziatalno$ci zaniechanej i przedstawiat sie nastepujgco:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 732 787,13 4 366 479,57
Przychody ze sprzedazy produktéw 732 787,13 4366 479,57
Koszt wtasny sprzedazy (659 663,51) (3983 262,15)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (659 663,51) (3983 262,15)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73 123,62 383 217,42
Koszty sprzedazy - (63 798,47)
Pozostate koszty operacyjne - (190 433,05)
Zysk (strata) brutto 73 123,62 128 985,92
Podatek dochodowy - odroczony - 29 260,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 73 123,62 158 245,90

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W 2019 roku zadne aktywa nie zostaty zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 8 ZYSK PRZYPADAJACY NA 1 AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie za dany okres zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez liczbe wyemitowanych akcji na dany dzien.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie za dany okres zysku netto przypadajgcego
na akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez liczbe
wyemitowanych akcji na dany dzied (skorygowang o wptyw opcji/warrantéw rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

(28730 415,49) (13333 978,39)

Zysk/(strata) na dziatalnosci zaniechanej 73 123,62 158 245,90
7 . . o
ysk wykazany dla potrzeb wyll-czenla wartosu‘ (28 657 291,87) (13 175 732,49)
podstawowego zysku przypadajacego na 1 akcje
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych i i
zamiennych na akcje zwykte
7 : . ”~
ysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci (28 657 291,87) (13 175 732,49)

rozwodnionego zysku przypadajacego na 1 akcje

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

2
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na 1 akcje 8004 467 7825778
Wptyw rozwodnienia:
- opcje na akcje - 18 666

- umarzalne akcje uprzywilejowane
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Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych

8 004 467 7 844 444

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (3,59) (1,68)
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) (3,59) (1,68)

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Brak

UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Brak.

EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Brak.

Nota 9 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa aktywoéw trwatych 31.12.2019 31.12.2018
Wtasne 1488 290,68 1712 061,25
Razem struktura wiasnosciowa aktywow trwatych 1488 290,68 1712 016,25

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Brak.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku:

>

>

>

Hipoteka umowna ustanowiona na nalezgcym do Spétki lokalu 30 w Warszawie przy ulicy Tamka 16 na rzecz
Marcina Pawlaka zabezpieczajgca wierzytelnosci, ktdre mogg powstaé w zwigzku z niewywigzaniem sie Nextbike
Polska SA z umdw generalnych o gwarancje ubezpieczeniowg. Kwota hipoteki 2 000 000 zt.

Hipoteka umowna ustanowiona na nalezacych do Spétki lokalach znajdujacych sie w Warszawie przy ulicy Tamka
16 na rzecz Alior Banku zabezpieczajgca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki wynosi do
26 610 375,00 zt.

Hipoteka umowna ustanowiona na nalezacych do Spétki lokalach znajdujacych sie w Warszawie przy ulicy Tamka
16 na rzecz ING Banku Slgskiego zabezpieczajaca zwrot kredytu przez Nextbike Polska SA. Kwota hipoteki wynosi
do 12 000 000,00 zt.

W ramach realizacji umow zawartych przez Spoétke, Nextbike Polska SA (,,Nextbike”), LARQ Growth Fund | FIZ (,,FIZ") oraz
Nextbike GmbH z siedzibg w Lipsku w Niemczech, zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spoétke raportem biezgcym

nr 30/2019 na akcjach spotki Nextbike Polska SA bedacych w bezposrednim posiadaniu FIZ, FIZ zobowigzat sie do utworzenia

nastepujgcych zastawow rejestrowych:

>

30

zastawu rejestrowego na 150.000 akcjach serii A (imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa gtosy na
jedng akcje) na rzecz Nextbike GE. Zastaw miat zabezpiecza¢ zobowigzanie Spotki do spowodowania, aby Nextbike
zwrdcit wktad pieniezny wptacony przez Nextbike GE na poczet objecia akcji Nextbike serii E jezeli rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike o akcje serii E nie zostanie zarejestrowane do dnia 20 stycznia 2020
roku. Jezeli ww. akcje zostang przejete przez Nextbike GE, a nastepnie akcje serii E zostang wyemitowane, wowczas
Nextbike GE bedzie zobowigzany do zwrotu przejetych akcji na rzecz FIZ. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 28 listopada 2019 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu spotki Nextbike i tym samym nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 15.000zt poprzez emisje 150.000 akc;ji serii E, o czym Nextbike poinformowat w raporcie biezgcym
nr 30/2019. Zastaw stat sie zatem bezprzedmiotowy. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
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Gospodarczy - Rejestru Zastawow w dniu 14.01.2020 roku wydat zarzagdzenie o zwrocie przedmiotowego wniosku
o wpis.

zastawu rejestrowego na 415.000 akcjach serii A (imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa gtosy na
jedna akcje) na rzecz Nextbike GE. Zastaw miat zabezpiecza¢ zobowigzanie Spotki do spowodowania, aby Nextbike
zwrdcit wktad pieniezny wptacony przez Nextbike GE na poczet objecia akcji Nextbike serii E, jezeli rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike o akcje serii F nie zostanie zarejestrowane do dnia 20 stycznia 2020
roku. Jezeli ww. akcje zostang przejete przez Nextbike GE, a nastepnie akcje serii F zostang wyemitowane, wéwczas
Nextbike GE bedzie zobowigzany do zwrotu przejetych akcji na rzecz FIZ. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 27 stycznia 2020 r. dokonat
rejestracji zmian Statutu Spoétki Nextbike i tym samym nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Nextbike o kwote 41.500 zt poprzez emisje 415.000 akcji serii F, o czym Nextbike poinformowat w raporcie
biezgcym nr 02/2020. W zwigzku z powyzszym FIZ ztozyt w dniu 05.03.2020 roku do Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XI Wydziatu Gospodarczego - Rejestru Zastawdw wniosek o wykreslenie przedmiotowego
zastawu. W dniu 10.03.2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawow wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego zastawu.

zastawu rejestrowego na 573.750 akcjach serii A (akcjach imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa
gtosy na jednga akcje) na rzecz Nextbike GE. Zastaw miat zabezpiecza¢ zobowigzania Spétki i FIZ do naprawienia
szkdéd powstatych w wyniku naruszenia oswiadczen izapewnien ztozonych w Umowie Inwestycyjnej, a takze
zobowigzanie Spdtki zwigzane ze sptatg zadtuzenia Nextbike z tytutu Umowy Kredytu i Gwarancji. Wpisu w/w
zastawu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat
w dniu 18.12.2019 r. Ponadto w dniu 20 lutego 2020 roku wydane zostato przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw postanowienie w przedmiocie wpisu do rejestru
zastawow zastawu rejestrowego na 318.000 (stownie: trzystu osiemnastu tysigcach) nieuprzywilejowanych akcji
Nextbike serii F. Akcje, na ktérych ustanowiono zastaw zostaty przez FIZ nabyte na skutek zawarcia w dniu 11
lutego 2020 roku z Nextbike GE umowy zamiany akgji, o ktérej Spétka informowat w raporcie biezgcym 04/2020.
Zastaw ustanowiono w celu zabezpieczania zobowigzan Spoétki oraz FIZ do naprawienia ewentualnych szkod
powstatych w wyniku naruszenia oswiadczen i zapewnien ztozonych w Umowie Inwestycyjnej, a takze zobowigzan
Spotki zwigzanych ze sptatg zadtuzenia Nextbike z tytutu Umowy Kredytu i Gwarancji, o ktérych to zobowigzaniach
Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 30/2019. Wpisu zastawu rejestrowego w rejestrze zastawdw
dokonano w dniu 20 lutego 2020 roku.
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01.01.2019 - 31.12.2019

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych Budynki Maszyny Srodki , . Srodki trwate
(wg grup rodzajowych) i budowle i urzadzenia transportu DISLIodRtpals w budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2019 2 246 491,80 513 489,35 67 000,00 339 888,58 - 3166 869,73
Zwiekszenia, z tytutu - 13 793,57 - - 24 259,18 38 052,75
- nabycia $srodkéw trwatych - 13 793,57 - - 24 259,18 38 052,75
Zmniejszenia, z tytutu (242 295,96) - - - (13 793,57) (256 089,53)
- sprzedazy - - - - - -
- przeniesienia na Srodki trwate - - - - (13 793,57) (13 793,57)
- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci (242 295,96) - - - - (242 295,96)
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 2 004 195,84 527 282,92 67 000,00 339 888,58 10 465,61 2948 832,95
Umorzenie na dzier 01.01.2019 (561 582,50) (503 410,93) (67 000,00) (322 860,05) - (1 454 853,48)
Zmiana, z tytutu 7 206,90 (8 360,76) - (4 534,93) - (5 688,79)
- odpisu amortyzacyjnego (19 462,46) (8 360,76) - (4 534,93) - (32 358,15)
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
- reklasyfikacji do nieruchomosci inwestycyjnych 26 669,36 - - - - 26 669,36
Umorzenie na dzien 31.12.2019 (554 375,60) (511 771,69) (67 000,00) (327 394,98) - (1 460 542,27)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2019 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2019 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 01.01.2019 1 684 909,30 10 078,42 - 17 028,53 - 1712 016,25
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 1449 820,24 15511,23 - 12 493,60 10 465,61 1488 290,68
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01.01.2018 - 31.12.2018

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych Budynki Maszyny Srodki ; . Srodki trwate
(wg grup rodzajowych) i budowle i urzadzenia transportu Inne srodki trwate w budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 2 246 491,80 513 489,35 67 000,00 618 132,34 - 3445 113,49
Zwiekszenia, z tytutu - - - 8234,14 - 8234,14
- nabycia srodkow trwatych - - - 8 234,14 - 8234,14
Zmniejszenia, z tytutu - - - (286 477,90) - (286 477,90)
- sprzedazy - - - (286 477,90) - (286 477,90)
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 2 246 491,80 513 489,35 67 000,00 339 888,58 - 3166 869,73
Umorzenie na dzien 01.01.2018 (503 511,77) (492 707,04) (67 000,00) (554 381,44) - (1617 600,25)
Zmiana, z tytutu (58 070,73) (10 703,89) - 231 521,39 - 162 746,77
- odpisu amortyzacyjnego (58 070,73) (10 703,89) - (24 721,84) - (93 496,46)
- sprzedazy $rodka trwatego - - - 256 243,23 - 256 243,23
Umorzenie na dzien 31.12.2018 (561 582,50) (503 410,93) (67 000,00) (322 860,05) - (1 454 853,48)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2018 1742 980,03 20 782,31 - 63 750,90 - 1827 513,24
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 1 684 909,30 10 078,42 - 17 028,53 - 1712 016,25

Budynki i budowle wskazane w nocie powyzej objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych, ktére zaciggnat Nextbike Polska SA.
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Nota 10 AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

01.01.2019- 31.12.2019

Budynki i budowle Maszyny.i Srodki transportu Razem
urzadzenia
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 - -
Wplyw zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy 337 435,00 337 435,00
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2019 337 435,00 337 435,00
Zwiekszenia, z tytutu 263 792,70 263 792,70
- nowych umoéw leasingu 263 792,70 263 792,70
- aktualizacji trwajgcych umoéw leasingu - -
Zmniejszenia, z tytutu - -
- likwidacji - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 601 227,70 601 227,70
Umorzenie na dziern 01.01.2019 -
Zmiana, z tytutu (173 911,59) (173 911,59)
- odpisu amortyzacyjnego (173911,59) (173 911,59)
- likwidacji
Umorzenie na dzieri 31.12.2019 (173 911,59) (173 911,59)
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2019 427 316,11 427 316,11
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Nota 11 WARTOSCI NIEMATERIALNE

01.01-31.12.2019

. Inne wartosci
Koszty prac Oprogramowanie

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) D A nie.materialne Wartosc firmy Razem
i prawne
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 - 806 579,48 15 000,00 821 579,48
Zwiekszenia, z tytutu - - - -
- nabycia - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - -
- sprzedazy - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 - 806 579,48 15 000,00 821 579,48
Umorzenie na dzier 01.01.2019 - (798 359,16) (15 000,00) (813 359,16)
Zmiana, z tytutu - (2 405,88) - (2 405,88)
- amortyzacji (odpis roczny) - (2 405,88) - (2 405,88)
- sprzedazy - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2019 - (800 765,04) (15 000,00) (815 765,04)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2019 - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - -
- odwrdcenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci' - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2019 - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2019 - 8 220,32 - 8 220,32
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2019 - 5 814,44 - 5 814,44
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01.01-31.12.2018

Oprogramowanie

Inne wartosci

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) D A nie.materialne Wartosc firmy Razem
i prawne
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 806 579,48 15 000,00 821 579,48
Zwiekszenia, z tytutu - - -
- nabycia - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - -
- sprzedazy - - -
- likwidacji - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 806 579,48 15 000,00 821 579,48
Umorzenie na dzien 01.01.2018 (771 471,83) (15 000,00) (786 471,83)
Zmiana, z tytutu (26 887,33) - (26 887,33)
- amortyzacji (odpis roczny) (26 887,33) - (26 887,33)
- sprzedazy - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2018 (798 359,16) (15 000,00) (813 359,16)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - -
- odwrdcenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci' - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2018 35 107,65 - 35 107,65
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2018 8 220,32 - 8 220,32
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Nota 12 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Struktura wtasnosciowa nieruchomosci inwestycyjnych 31.12.2019 31.12.2018
Witasne 2357 745,24 2785 949,79

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem struktura wtasnosciowa nieruchomosci

e T 2 357 745,24 2 785 949,79
31.12.2019 31.12.2018
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 3812 665,70 3812 665,70
Zwiekszenia, z tytutu 242 295,96 -
- nabycia - -
-inne 242 295,96 -
Zmniejszenia, z tytutu (735 000,00) -
- sprzedazy (735 000,00) -
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 3319 961,66 3 812 665,70
Umorzenie na poczatek okresu (1026 715,91) (931 399,28)
Zmiana, z tytutu 64 499,49 (95 316,63)
- odpisu amortyzacyjnego (127 799,90) (95 316,63)
- sprzedazy srodka trwatego 218 968,75 -
'- reklasyfikacji do innej kategorii (26 669,36) -
Umorzenie na koniec okresu (962 216,42) (1 026 715,91)
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu - -
Zwiekszenia, z tytutu - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - -
Zmniejszenia, z tytutu - -
- sprzedazy srodka trwatego - -
Odpisy aktualizujace na koniec okresu - -
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 2 785 949,79 2 881 266,42
Wartosc bilansowa netto na koniec okresu 2357 745,24 2 785 949,79

Budynki i budowle wskazane w nocie powyzej objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych,
ktére zaciggnat Nextbike Polska SA.

Zwiekszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w 2019 roku wynika z zawartego aneksu do umowy najmu ze spotka
Synergic Sp. z 0.0., zwiekszajgcego powierzchnie wynajmowanego biura - reklasyfikacja z pozycji ,,rzeczowe aktywa trwate”.
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Nota 13 AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

2019-12-31 2018-12-31
Wartosc godziwa  Wartos¢ godziwa
LARQ Fund Management sp. z 0.0.* 95111 213,44 123770 706,33
Nextbike SA 693 122,34 653 653,00
Brand 24 SA 0,00 2298 676,71
Adinnovation sp. z 0.0. 1029 383,24 841 407,28
Aponadto sp. z 0.0. (dawniej: Cam Media
Creative Works sp. z 0.0.) 0,00 0,00
Intelisoft sp. z 0.0. 0,00 0,00
Media Power sp. z 0.0. 1212,00 1212,00
AWL VIl sp. z 0.0. 11 160,00 11 160,00
Triggo SA 0,00 0,00
Youlead sp. z o.0. 0,00 0,00
Razem aktywa wyceniane w wartosci godziwej 96 846 091,02 127 576 815,32

* Spotka zalezna LARQ Fund Management sp. z.0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth
Fund | FIZ.

Charakterystyka spotek zaleznych wchodzacych w sktad aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

LARQ Fund Management sp. z.0.0. (100% udziatéw w LARQ)

W przypadku LARQ Fund Management sp.z.0.0. skorygowang wartos¢ aktywdw netto gtéwnie stanowi wartosc
certyfikatow inwestycyjnych LARQ Growth Fund | FIZ. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na
podstawie publikowanych wycen funduszu inwestycyjnego. Wycena funduszu jest dokonywana kwartalnie w oparciu
o wycene do wartosci godziwej Aktywow FIZ nalezacych do tego funduszu oraz innych lokat tego funduszu. Wyceny spétek,
ktére s3 notowane na rynku publicznych opierajg sie o biezgce wyceny gietdowe a wyceny Aktywdéw FIZ nienotowanych
dokonuje wyspecjalizowany profesjonalny podmiot stosujac, zgodnie z MSSF 13, metode rynkowg i wykorzystujgc technike
wyceny poréwnawcza/mnoznikowg na bazie spotek poréwnywalnych, w oparciu o ceny notowane (tzn. mnozniki rynkowe)
lub ceny uzyskane w transakcjach takich, jak fuzje iprzejecia (tzn. mnozniki transakcyjne). Przy wycenie metoda
poréwnawczg wartos¢ spotki szacowana jest przez pryzmat wynikow osigganych przez spoétki o profilu mozliwie zblizonym
do wycenianego biznesu oraz wartosci transakcji zawieranych w odniesieniu do podmiotéw dziatajacych w tej samej branzy
na rynku publicznym i niepublicznym. Wycena spétki metodg poréwnawczg w oparciu o probe spétek publicznych
i transakcji o charakterze niepublicznym odbywa sie w nastepujacych etapach:

> identyfikacja spoétek publicznych o profilu dziatalnosci zblizonym do wycenianego podmiotu lub transakcji na
spotkach niepublicznych reprezentujgcych branze wycenianego podmiotu,

» zebranie danych finansowych spdétek uznanych za reprezentatywne dla danej branzy, informacji na temat notowan
tych spodtek lub danych finansowych oraz wartosci transakcji na zidentyfikowanych spétkach niepublicznych,

» okreslenie i obliczenie mnoznikdw, ktére zastosowane zostang do wyceny,

» zastosowanie wyliczonych mnoznikéw do okreslenia wartosci wycenianego biznesu.

» dokonanie odpowiednich korekt (dyskont) w celu zapewnienia poréwnywalnosci pomiedzy wycenianymi
aktywami a poréwnywalnymi spotkami.

Dokonujgc wyboru spétek poréwnawczych dokonano ich oceny wg kluczowych czynnikéw wptywajgcych na ich wycene tj.
otoczenie makroekonomiczne irynkowe, profil dziatalnosci, skala dziatalnosci oraz dostepnos¢ danych finansowych.
Dodatkowo dobér mnoznikdw zalezy od rodzaju dziatalnosci wycenianej spotki, jej aktywow istruktury kapitatowej
w poréwnaniu z podobnymi spétkami.

Uwzgledniajgc dostepnosé danych, do ustalenia wartosci godziwej przyjeto mnozniki oparte na zysku, wartosci ksiegowe;j
oraz przychodach tj. EV/EBITDA, P/E, P/BV, EV/S, P/S, w zaleznosci od wycenianej spotki. Mnozniki zostaty obliczone na
podstawie skonsolidowanych ijednostkowych danych finansowych za ostatni rok, zidentyfikowanych w raportach
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okresowych spétek. W przypadku istnienia wystarczajacej liczby poréwnywalnych spétek, przy wyborze mnoznika, ktéry
zostanie stosuje sie Srednig lub mediane takich mnoznikéw.

W przypadku zidentyfikowania rdznic w obszarze dziatalnosci, profilu ryzyka czy perspektyw wzrostu przeptywow
finansowych miedzy spétkg wyceniang a spétkami poréwnawczymi w celu zapewnienia poréwnywalnosci dokonywane sg
odpowiednie korekty (dyskonta) majace na celu zachowanie maksymalnie mozliwej poréwnywalnosci. Zrédtem réznic
operacyjnych miedzy spdtka wyceniang a porownywalnymi moze by¢ np. wielkos¢ przychodéw czy aktywodw, poziom
i tempo wzrostu zyskéw, poziom zadtuzenia czy tez uwarunkowania rynkowe. Poza korektami o charakterze operacyjnym
dodatkowo stosowane sg dyskonta z tytutu braku kontroli (jesli transakcje/wyceny poréwnywalne dotyczyty udziatow
dajacych kontrole) oraz dyskonta ztytutu braku ptynnosci (do wyceny spotek nienotowanych w poréwnywaniu do
publicznych aktywdw).

Spotka posiada 100% certyfikatéw w LARQ Growth Fund | FIZ. W sktad funduszu wchodzity akcje i udziaty w spétkach
Nextbike Polska SA, Brand 24 SA, Synergic sp. z.0.0. Youlead sp. z 0.0., Triggo SA oraz gotowka.

Spétka nie prowadzi istotnej innej dziatalnosci operacyjnej, za$ jej przyszte wptywy zwigzane sg z posiadanym majatkiem,
ktéry na chwile obecng stanowi gtéwny nosnik wartosci Spoétki.

Aponadto Sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ)
Agencja marketingu zintegrowanego.

Projektuje i wdraza kampanie reklamowe 360 stopni, tgczac site oddziatywania kanatéw online i offline. Umozliwia markom
docieranie z dostosowanym komunikatem na kazdym etapie Customer Journey. Optymalizuje dziatania, by dbaé o efekty
i koszty proponowanych rozwigzan. Aponadto w 2019 roku wprowadzito do swojej oferty planowanie i zakup mediéw
online oraz kompleksowg obstuge obecnosci w social mediach. Tworzac atrakcyjng, budzaca emocje, komunikacje,
gromadzi spotecznosci uzytkownikéw wokét marek i produktéw, uzyskujac wysoki poziom zaangazowania i czestotliwosci
interakcji.

Wartos$¢ udziatéw w spdtce jest wyceniana w wartosci godziwej przy zastosowaniu techniki wyceny polegajgcej na ustaleniu
wartosci skorygowanych aktywdw netto na dzien bilansowy.

Intelisoft sp. z.0.0. (51% udziatéw w LARQ)

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ w obszarze projektowania i kodowania stron internetowych (Web Design
& Development), rozwigzan do ogladania tresci w Internecie na smartfonach (Mobile Design & Development) oraz
dedykowanych platform i ich integracji.

Wartos¢ udziatéw w spétce jest wyceniana w wartosci godziwe] przy zastosowaniu techniki wyceny polegajgcej na ustaleniu
wartosci skorygowanych aktywdéw netto na dzien bilansowy.

AWL VI sp. z.0.0., Media Power sp. z.0.0., AdInnovation sp. z.0.0. (100% udziatéw w LARQ)

Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.

Wartos¢ udziatéw w powyzszych spétkach wykazywana jest w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywow netto danej spotki na dzien bilansowy.

Aktywa FIZ i spotki notowane posiadane przez LARQ:

Pakiet akcji Nextbike Polska SA posiadany przez LARQ i FIZ na koniec grudnia 2019 roku wynosit odpowiednio 4,01% oraz
55,34%.
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Grupa Nextbike Polska (,Nextbike”, ,Grupa”) jest najwiekszym w Polsce dostawca ioperatorem miejskich systeméw
rowerowych. Nextbike oferuje kompleksowe rozwigzania uzupetniajgce tradycyjne srodki komunikacji publicznej. Na koniec
2019 roku Grupa zarzadzata flotg 19,9 tys. rowerdw oraz posiadata ponad 80% udziat w rynku. Od 23 sierpnia 2017 roku
Nextbike Polska SA jest notowana na NewConnect. Na poziomie LARQ i LARQ Growth Fund | FIZ akcje Nextbike dopuszczone
do obrotu sg wyceniane bazujgc na kursie spétki na dzien 30 grudnia 2019 roku a w przypadku akcji niedopuszczonych do
obrotu zastosowano korekte o dyskonto w wysokosci 20%, ktdre wynika z niedopuszczenia akcji wycenianej serii do obrotu
gietdowego oraz ich imiennego charakteru.

Brand 24 SA (33% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ)

Whtasciciel autorskiego oprogramowania do monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software
as a Service), posiadajgcy dominujgcg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej oraz dynamicznie
zwiekszajacy baze uzytkownikéw na rynku globalnym. Na dzien 31.12.2019 roku spdtka miata 3 325 uzytkownikow,
osiggajac jednoczesnie wartos¢ przychoddéw na poziomie 15 652 tys. zt. Brand24 od stycznia 2018 roku jest notowany na
rynku NewConnect. Do wyceny Brand24 na dzier 31.12.2019 roku na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano wycene
bazujacg na kursie spétki na dzien 30.12.2019 roku.

Synergic sp. z.0.0. (100% udziatéw w LARQ Growth Fund | FIZ)

Wiodacy krajowy operator iwfasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientdw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych.
Synergic rozwija réwniez dziatalnos¢ w obszarze DOOH, reklam na autobusach ora tzw. megaformaty. Spodtka jest
wytacznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych
polskich miast. Do wyceny Synergic na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metodg poréwnawcza
w oparciu poréwnywalng dziatalnos¢ do Synergic stosujgc powszechnie akceptowane mnozniki rynkowe takie jak
EV/EBITDA, P/E i P/BV spodtek notowanych na rynku polskim i miedzynarodowym.

Youlead sp. z 0.0. (51% udziatéw w LARQ Growth Fund I FIZ)

Whtasciciel autorskiego oprogramowania klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowania
i konwertowanie lead’éw sprzedazowych, komercjalizowanego w modelu SaaS. Klientami Youlead sg wiodgcy krajowi
deweloperzy mieszkaniowi, dilerzy samochodéw oraz operatorzy sklepéw internetowych (e-commerce). Do wyceny
Youlead na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metodg poréwnawczg w oparciu o poréwnywalng dziatalnos$¢ do
Youlead stosujgc powszechnie akceptowane mnozniki rynkowe takie jak EV/S i P/S spotek notowanych na rynku polskim
i miedzynarodowym.

Triggo SA (1,7% akcji w LARQ Growth Fund I FIZ)

Spétka rozwijajgca koncepcje w petni elektrycznego pojazdu miejskiego dla rynku car sharing. Do wyceny Triggo na poziomie
LARQ Growth Fund |FIZ zastosowano metode porédwnawczg oparciu poréwnywalng dziatalnos¢ do Triggo stosujac
powszechnie akceptowalny mnoznik rynkowy: P/BV spotek notowanych na rynku polskim
i miedzynarodowym.

Nota 14 ZAPASY
Brak

Nota 14 NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci finansowe - -
Kaucje gwarancyjne 2 620,00 32 620,00

Odpisy aktualizujace - -

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 2 620,00 32 620,00
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Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe, w tym: 422 755,04 439 291,95
- od jednostek powigzanych 394 942,75 385 468,68
- od pozostatych jednostek 27 812,29 53 823,27
Inne naleznosci niefinansowe 153 632,16 403 461,33
Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 904 014,77 1029 445,92

Naleznosci handlowe majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 7 do 60 dni. Naleznosci dochodzone na
drodze sgdowej i przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100% odpisem.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych wykazanych
w bilansie. Spétka nie prowadzi istotnej i zréznicowanej dziatalnosci operacyjnej oraz posiada odpowiednig polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci

handlowych Spétki.
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Na 31 grudnia 2019 roku naleznosci handlowe w kwocie 718 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 674 tys. zt) zostaty uznane za
zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Krétkoterminowe naleznosci handlowe 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe brutto, w tym: 1140531,75 1113 020,65
- od jednostek powigzanych 448 100,22 469 023,85
- od pozostatych jednostek 692 431,53 643 996,80
Odpisy aktualizujace (717 776,71) (673 728,70)
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe netto 422 755,04 439 291,95
Odpisy aktualizujace 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 673 728,70 457 678,70
Zastosowanie MSSF 9 - 210 515,00
Zwuz;_kszenla - odpis na naleznosci utworzony w ciezar 95 259,62 5 535,00
wyniku
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat (21 043,11) -
Wykorzystanie (wyksiegowanie) (30 168,50) -
Stan na koniec okresu 717 776,71 673 728,70
Nota 15 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Brak.
Nota 16 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne w banku 473 191,71 320 133,16
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy - -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 473 191,71 320 133,16
Nota 17 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Pozostate aktywa finansowe 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1270 265,47 960 277,17
Razem pozostate aktywa finansowe 1270 265,47 960 277,17
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 1270 265,47 960 277,17
Pozostate aktywa finansowe 31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 1270 265,47 960 277,17
Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe, w tym: - -
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - -
- ptatne powyzej 3 do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem pozostate aktywa finansowe 1270 265,47 960 277,17
Nota 18 KAPITAL ZAKLADOWY
Kapitat zaktadowy 31.12.2019 31.12.2018
llos¢ akcji 8016 166 7992 833
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
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Kapitat zaktadowy 801 616,60 799 283,30
Kapitat zaktadowy 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 799 283,30 776 783,30
Zwiekszenia, z tytutu:
Emisji akgji 2333,30 22 500,00
Kapitat zaktadowy 801 616,60 799 283,30

43

LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2019 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2019

Rodzaj Rodzaj > W art?s:: Sposob
. . L . . . . .. Wartosc serii/emisji wg . . .
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . .. L. pokrycia Data rejestracji

.. .. nominalna akgcji wartosci .
akcji praw do akgji . . kapitatu
nominalnej
kapitat wiasny
A Zwykte na okaziciela brak brak 975 000 0,10 97 500,00 CAM Media Sp. 01.10.2007
z0.0.
B Zwykte na okaziciela brak brak 1225500 0,10 122 550,00 gotéwka 01.10.2007
C Imienne 2 glosy na WZA na brak 3000 000 0,10 300000,00  gotowka 01.10.2007
uprzywilejowane kazda akcje
D Zwykte na okaziciela brak brak 84 000 0,10 8 400,00 gotéwka 01.10.2007
E Zwykte na okaziciela brak brak 2 000 000 0,10 200 000,00 gotéwka 08.05.2008
F Zwykte na okaziciela brak brak 225000 0,10 22 500,00 gotéwka 28.09.2018
G Zwykte na okaziciela brak brak 136 666 0,10 11 666,30 gotéwka 28.09.2018
H Zwykte na okaziciela brak brak 370 000 0,10 37 000,00 gotéwka 06.06.2017
Razem kapitat zaktadowy 8 016 166 801 616,60

W 2019 roku Spdtka nie prowadzita juz programu motywacyjnego, ktérego regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spotki 31 maja 2016 roku, jednakze w lipcu 2019 roku w wyniku

spetnienia warunkow uzgodnionych na Il rok realizacji programu motywacyjnego okreslonych w w/w regulaminie i dotyczgcych 2018 roku, Pan Jakub Kurzynoga objat 14 000 szt. akcji
Spotki, zas Pani Matgorzata Dzieciot objeta 9 333 szt. akcji Spofki.

Wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LARQ SA i przyjeciem sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok, zakonczyt sie program motywacyjny, ktérego

uczestnikiem byli Pan Jakub Kurzynoga oraz Pani Matgorzata Dzieciof.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2019

o .
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!)lta’fu % gtosow
akcyjnego
Harbinger Capital Ltd. 3 000 000 37,42% 54,47%
NN OFE i DFE 700 000 8,73% 6,35%
Pozostali 4316 166 53,85% 39,18%
Razem kapitat zaktadowy 8 016 166 100,00% 100,00%
Nota 19 KAPITAL ZAPASOWY
Kapitat zapasowy 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 24 065 230,88
Razem kapitat zapasowy 24 065 230,88 24 065 230,88
Nota 20 POZOSTALE KAPITALY
Pozostate kapitaty 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat z aktualizacji wyceny 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2093 603,00 2 093 603,00
Razem pozostate kapitaty 2 215 565,15 2 215 565,15
Nota 21 ZYSKI ZATRZYMANE
Zyski zatrzymane 31.12.2019 31.12.2018

Zyski zatrzymane z lat poprzednich

90 589 074.30

109 601 317.64

Catkowite dochody (28 657 291.87) (13175 732.49)
Korekta MSSF 9 - (2 836 510.85)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - (3 000 000.00)
Razem zyski zatrzymane 61931 782.43 90 589 074.30
Nota 22 KREDYTY | POZYCZKI
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki otrzymane 8 295 190,26 4 633 560,82
Inne - -
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 8 295 190,26 4 633 560,82
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 8295 190,26 4633 560,82
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki, w tym: - -
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - -
- ptatne powyzej 3 do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem kredyty i pozyczki 8 295 190,26 4 633 560,82
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Zestawienie kredytow i pozyczek 31.12.2019
Wartos¢
Podmiot finansujacy Waluta .W|eI.ko.sc. pozyc.zkll na Warunki . Termin Zabezpieczenia
pozyczki/limitu dzien oprocentowania sptaty
bilansowy
Pozyczki na
LARQ F tat
Mar?a :r:‘:nts oo, PN facznakwote 544944889 sz/e 31.12.2019 -
8 p-z0.0. 7 400 000 zt °
Pozyczki na state
Synergic sp. z.0.0. PLN taczng kwote 2 845 741,37 5% 31.12.2019 -
3500 000 zt 0
Razem kredyty i pozyczki 8 295 190,26
Zestawienie kredytow i pozyczek 31.12.2018
Wartos¢
Wielkos¢ zyczki w ki Termi
Podmiot finansujacy Waluta . |e' o.sc‘ pozyc.z I na arunid . ermin Zabezpieczenia
pozyczki/limitu dzien oprocentowania sptaty
bilansowy
Pozyczki na
kfl\:i F:r';int 0700 PN facznakwote 300451123 S;f/{e 31.12.2020 -
& p.z0.0. 3500 000 zt °
Pozyczki na state
Synergic sp. z.0.0. PLN taczng kwote 1 629 049,59 5% 31.12.2020 -
1875 000 zt °
Razem kredyty i pozyczki 4 633 560,82
Nota 23 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 920 247,15 1494 293,08
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akgcji - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 35,00 2 535,00
.Zobowgzam? ztytutu podatkow (innych niz CIT) 30 647,94 25 206,99
i ubezpieczen spotecznych
Fundusze specjalne 182 088,01 32 588,17
Inne zobowigzania niefinansowe 57 157,89 69 064,13
!iazem krotkoterminowe zobowigzania handlowe 1190 175,99 1623 687,37
i pozostate
Nota 24 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LESINGU
31.12.2019 31.12.2018
W okresie 1 roku 85 251,24 -
W okresie od 1 do 5 lat 417 872,09 -
W okresie od 3 do 5 lat 45 503,89
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 548 627,22 -
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 548 627,22 -
- krotkoterminowe 85 251,24 -
- dtugoterminowe 463 375,98 -
Razem zobowigzania z tytutu umow leasingu 548 627,22 -
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Nota 25 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 31.12.2019 31.12.2018
Swiadczenia urlopowe 123 086,10 75 958,73
Odprawy emerytalne i rentowe - -
Nagrody jubileuszowe - -

Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 123 086,10 75 958,73
Czes¢ dtugoterminowa - -
Cze$¢ krétkoterminowa 123 086,10 75958,73

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia Sk bl eﬁiz;::{r‘:e . I\fagrody Razem

emerytalne i podobne urlopowe i rentowe Jubileuszowe

Stan na dzien 01.01.2019 75 958,73 - - 75958.73
Utworzone w ciggu roku obrotowego 47 127,37 - - 47127,37
Rozwigzanie - - - -
Wykorzystanie - - - -

Stan na dzien 31.12.2019 123 086,10 - - 123 086,10
Czes¢ dtugoterminowa - - - -
Czes$¢ krétkoterminowa 123 086,10 - - 123 086,10

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia Swiadczenia LR Nagrody

emerytalne i podobne urlopowe e.merytalne jubileuszowe Razem

i rentowe

Stan na dzier 01.01.2018 46 128,37 - - 46 128,37
Utworzone w ciggu roku obrotowego 29 830,36 - - 29830,36
Rozwigzanie - - - -
Wykorzystanie - - - -

Stan na dzien 31.12.2018 75 958,73 - - 75958,73
Czes¢ dtugoterminowa - - - -

Czes¢ krotkoterminowa 75 958,73 - - 75,958,73
Nota 26 POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na kary umowne - -
Rezerwa na zalegte Swiadczenia spoteczne 425 000,00 425 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sadowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwy na premie od obrotu - 200 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 44 000,00 85 190,00

Razem pozostate rezerwy 669 000,00 910 190,00
Czesc¢ dtugoterminowa - -
Czesc¢ krétkoterminowa 669 000,00 910 190,00
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwy na zalegte koszty Rezer\fva na Pozostate
kary umowne sSwiadczenia postepowan LIules rezerwy Razem

e s obrotu kosztowe
Stan na dzien 01.01.2019 - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - 44 000,00 44 000,00
Rozwigzanie - - - (200 000,00) (50 190,00) (250 190,00)
Wykorzystanie - - - - (35 000,00) (35 000,00)
Stan na dzien 31.12.2019 - 425 000,00 200 000,00 0,00 44 000,00 669 000,00
Czesc¢ dtugoterminowa - - - - - -
Czes¢ krétkoterminowa - 425 000,00 200 000,00 - 44 000,00 669 000,00

Zmiana stanu rezerw Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwy na zalegte koszty Rezer\{va na HILHELS
kary umowne sSwiadczenia postepowan pr:tr:: ;et:)d kr::;:)v:vye Razem
spoteczne sadowych

Stan na dzien 01.01.2018 - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 141 190,00 966 190,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - 35 000,00 35 000,00
Rozwigzanie - - - - - -
Wykorzystanie - - - - (91 000,00) (91 000,00)
Stan na dzien 31.12.2018 - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
Czesc¢ dtugoterminowa - - - - - -
Czes¢ krétkoterminowa - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
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Nota 27 CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko inwestycyjne. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2019 zuwagi na brak kredytéow inwestycyjnych oraz innych kredytéw i pozyczek, ktdérych
oprocentowanie byto oparte o zmienng stope procentowg w Spétce nie wystepuje ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe. Ryzyko
kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej zdolnosci
kredytowej, z ktérymi wspodtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezgce monitorowanie standw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spétki, w tym $rodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do
sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bezposrednio z niemoznoscia dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy z tytutu szacowanych strat kredytowych aktywdéw finansowych na koniec 2019 rok wyniosty 5 958 tys. zt.

Przeterminowanie

Razem Biezgce
<90dni 91-180dni 181-365dni  >365 dni

31.12.2019

Naleznosci handlowe 421 255,04 221190,01 13739,90 141958,83 32839,71 13 026,59

Pozostate naleznosci 481 259,73 - - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 473 191,71 - - - - -

Pozostate aktywa finansowe 1270 265,47 - - - - -
31.12.2018

Naleznosci handlowe 439 291,95 357 248,59 31480,12 15 469,71 2639,32 3245421

Pozostate naleznosci 590 153,97 - - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 320 133,16 - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 960 277,17 - - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci wynika z kosztow ponoszonych przez Spotke na biezgcg dziatalnos¢, wygaszanego strumienia dziatalnosci
operacyjnej oraz jednorazowych strumieni ptynnosci jakie Spotka realizuje poprzez spieniezanie posiadanych aktywdw.
Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez synchronizacje tych strumieni i dopasowywanie ich w czasie.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe, na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Na do3 Od3do12 Od1do
Razem . . .. .. >5 lat
zadanie miesiecy miesiecy 5 lat

31.12.2019

Oprocentowane kredyty i pozyczkiod 8295 190,26

podmiotow powigzanych i - 8295130,26 i i

Zobowigzania handlowe oraz

. . 1190 175,99 - 1190175,99 - - -
pozostate zobowigzania
31.12.2018
Oproc.entlowane'kredyty i pozyczki od 4 633 560,82 i . 463356082 i i
podmiotow powigzanych
Zobowigzania handlowe oraz 1623 687,37 . 162368737 i i i

pozostate zobowigzania
Ryzyko inwestycyjne

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanymi aktywami finansowymi co wigze sie
z nastepujacymi ryzykami:

e Ryzyko zmiany wycen aktywow finansowych - ryzyko zwigzane ze spadkiem wycen aktywow finansowych
w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym Ilub biezgcych iprognozowanych wynikéw
operacyjnych poszczegélnych spotek. Spotka wycenia warto$¢ godziwg posiadanych aktywéw przez wynik
finansowy kwartalnie co w przypadku zmaterializowania sie wyzej wymienionego ryzyka moze spowodowacd
negatywny wptyw na biezgce wyniki LARQ.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek i ich wynikami finansowymi —ryzyko rozwoju niezgodnego z prognozowanym
moze spowodowac nizszy przyrost wartosci, co moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
LARQ.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym - zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji,
ktore mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkdw i zmian warunkow dla prowadzenia dziatalnosci LARQ
lub jego aktywow.
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Nota 28 INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

31.12.2019 31.12.2018
. Wartos¢ Wartosé Wartos¢ Wartosé . Kategoria
Instrumenty finansowe . . . ik instrumentu
godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa .
finansowego
Aktywa dtugoterminowe 96 848 711,02 96 848 711,02 127 609 435,32 127 609 435,32
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane wyceniane
w wartosci godziwej przez 96846091,02 96846091,02 127576815,32 127576 815,32 w wartosci
wynik finansowy godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe 2 620,00 2 620,00 32 620,00 3262000  ‘Wyeenane
i pozostate amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe - - - wyceniane
amortyzowanym
kosztem
Aktywa krotkoterminowe 2 647 471,95 2 647 471,95 2 309 856,25 2 309 856,25
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe 904 014,77 904014,77 102944592 102944592 ' yeenane
i pozostate amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
$rodki pieniezne w banku 473 191,71 473 191,71 320 133,16 320133,16 . yeenane
amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe 127026547 1270 265,47 960 277,17 960 277,17 yeemane
amortyzowanym
kosztem
Razem 99 496 182,97 99496 182,97 129919 291,57 129919 291,57
31.12.2019 31.12.2018
. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ . Kategoria
Instrumenty finansowe . . . i instrumentu
godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa .
finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Zobowigzania
fi
Oprocentowane kredyty |nan.sowe
- . - - - wyceniane wg
i pozyczki
zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania krotkoterminowe 9 485 366,25 9 485 366,25 6 257 248,19 6 257 248,19
Zobowigzania
Oprocentowane kredyt finansowe
i poz o Y 829519026 829519026  4633560,82 4633560,82  wyceniane wg
pozy zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe finansowe
. d 1190175,99 1190175,99 1623 687,37 1623 687,37 wyceniane wg
i pozostate
zamortyzowanego
kosztu
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Razem 9 485 366,25 9 485 366,25 6 257 248,19 6 257 248,19

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
prezentacji bilansowej Spodtka przyjeta wycene nominalng zobowigzan kredytowych zuwagi na nieistotng rdéznice
W wycenie.

Zasady pomiaru wartosci godziwej sg stosowane wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajagcg wage danych
zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

» Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na aktywnym
rynku,

> Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujace na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

» Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw
rynku metody wyceny.

. 31.12.2019
Instrumenty finansowe
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa dtugoterminowe 693 122,34 95111213,44 1041755,24 96 846 091,02
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik 693 122,34 95111213,44 1041755,24 96 846 091,02
finansowy
Razem 693 122,34 95111 213,44 1041 755,24 96 846 091,02
. 31.12.2018
Instrumenty finansowe - - -
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa dtugoterminowe 2952 329,71 123 770 706,33 853 779,28 127 576 815,32
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik 2952329,71 123770706,33 853779,28 127576 815,32
finansowy
Razem 2952329,71 123 770706,33 853 779,28 127 576 815,32

Na poziomie 1 hierarchii zaprezentowano wycene akcji Nextbike jakie sg w bezposrednim posiadaniu przez LARQ. Na
poziomie 2 hierarchii wyceny zaprezentowana jest wycena spoétki LARQ Fund Management sp. z.0.0. a na poziomie 3
wycena spotek Adinnovation sp. z.0.0., Intelisoft sp. z.0.0., Media Power sp. z.0.0. i AWL VIl sp. z.0.0. W 2019 roku nie
nastgpity transfery miedzy poziomami hierarchii.

Nota 29 PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Program motywacyjny polega na przyznaniu uczestnikom programow praw do objecia nie wiecej niz 300.000 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii G, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawa te bedg
realizowane przy wykorzystaniu warrantow subskrypcyjnych. Programy realizowane byty w okresie trzech lat obrotowych
tj. w latach 2016-2018.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego, aby uzyska¢ prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych, a w efekcie
akcji Spotki muszg byc tacznie spetnione okreslone w regulaminie warunki tj.:

» $redni kurs akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie (tj. warto$¢ sredniego
arytmetycznego kursu zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie z 62 dni sesyjnych nastepujacych po sobie w ciggu jednego roku kalendarzowego), w ktérymkolwiek
z dowolnych 3-miesiecznych okreséw danego roku realizacji Programu Motywacyjnego, osiggnie okreslony
w regulaminie poziom,

» uczestnik programu motywacyjnego pozostaje do dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego Spoétki za dany rok realizacji programu motywacyjnego w stosunku stuzbowym ze
Spotka,
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» uczestnik programu motywacyjnego nie prowadzi do dnia objecia akcji za dany rok realizacji programu

motywacyjnego dziatalnosci konkurencyjnej wobec LARQ.

Szczegoty regulaminu zostaty opisane w raporcie biezgcym Spoétki z dnia 1 czerwca 2016 roku.

W 2019 roku Spétka nie prowadzita juz programu motywacyjnego, ktérego regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spétki 31
maja 2016 roku, jednakze w lipcu 2019 roku w wyniku spetnienia warunkéw uzgodnionych na Ill rok realizacji programu
motywacyjnego okreslonych w w/w regulaminie i dotyczacych 2018 roku, Pan Jakub Kurzynoga objat 14 000 szt. akcji Spotki,

za$ Pani Matgorzata Dzieciot objeta 9 333 szt. akcji Spotki.

Wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LARQ SA i przyjeciem sprawozdania finansowego
Spotki za 2018 rok, zakorczyt sie program motywacyjny, ktérego uczestnikiem byli Pan Jakub Kurzynoga oraz Pani

Matgorzata Dzieciot.

Nota 30 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

31.12.2019 31.12.2018
Przychody oraz zakupy od podmiotow sprf‘::jzz ™ Zakup.ly 9d Sprf‘:::zz ™ Zakur.iy crd
powigzanych podmiotow pod-mlotow podmiotow pod.mlotow
powigzanych powiazanych powigzanych powiazanych
Synergic sp. z 0.0. 532 468,39 96 691,78 1397 011,67 53 168,49
Nextbike Polska SA 60 000,00 - 60 337,00 -
AdInnovation sp. z 0.0. 88 459,70 227 087,23 94 500,12 1009 750,47
Aponadto sp. z 0.0. 108 422,19 1800,00 160 864,25 63 498,47
Intelisoft sp. z 0.0. 31417,58 3 020,00 40 041,96 1 190,00
Larg Fund Management sp. z 0.0. 1 650,00 189 172,87 - 108 250,96
AWL VIl sp. z 0.0. 4 099,99 - 3 444,00 -
Media Power sp. z 0.0. - - - -
Youlead sp. z o.0. 113 706,47 - - -
Pozostatych podmiotéw i oséb i i i i
powigzanych
Razem 940 223,57 517 771,88 1756199,00 1 235858,39
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci Zobowigzania .. . .
handlowe Naleznosci Zobowiazania
Naleznosci i zobowigzania, w tym i pozyczki . hapdlov.ve od wobec
pozyczki (wartos¢ brutto) udzielone : pOZVC.ZkI’Od podmiotow podmiotow
podmiotom pod.mlotow powigzanych powigzanych
T powigzanych
Synergic sp. z 0.0. 350 464,67 2968681,94  245143,61 1751990,16
Nextbike Polska SA 60 000,00 - - -
AdInnovation sp. z 0.0. 1839 355,12 - 1697 344,06 -
Aponadto sp. z 0.0. 2153 703,15 2214,00 1934966,81 -
Intelisoft sp. z o0.0. 54 841,14 - 1092 099,65 -
Larg Fund Management sp. z 0.0. 2 029,50 5449 448,89 - 3004511,23
AWL VIl sp. z 0.0. 94 501,38 - 90 401,39 -
Media Power sp. z 0.0. 1114,38 - 1114,38 -
Youlead sp. z o.0. 1325 615,47 - - -
';‘;f;;t;afztl:hpo‘jm"’t"w ' os6b 1005 583,39 - 971637,10 .
Razem 6887 208,20 8420344,83 6032707,00 4756501,39
53
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31.12.2019

Naleznosci handlowe Naleznosci handlowe

i pozyczki udzielone Odpis i pozyczki udzielone

podmiotom aktualizujacy podmiotom

powigzanym brutto powigzanym netto
Synergic sp. z 0.0. 350 464,67 50413,00 300051,67
Nextbike Polska SA 60 000,00 - 60 000,00
AdInnovation sp. z 0.0. 1839 355,12 1829 078,19 10 276,93
Aponadto sp. z 0.0. 2153 703,15 2 129 089,00 24 614,15
Intelisoft sp. z o.0. 54 841,14 54 841,14 -
Larg Fund Management sp. z 0.0. 2 029,50 - 2 029,50
AWL VIl sp. z 0.0. 94 501,38 94 501,38 -
Media Power sp. z 0.0. 1114,38 1114,38 -
Youlead sp. z o0.0. 1325615,47 55350 1270 265,47
Egizztzjz;:hp"dm'omw osob 1005 583,39 984 698,14 20 885,25
Razem 6 887 208,2 5199 085,23 1688 122,97

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych ztymi, ktore obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nota 31 WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu* 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Krzysztof Przybytowski 289 235,48 283 200,00
Mikotaj Chruszczewski 471 500,00 540 000,00
Anna Krawczynska-Nowak 349 064,52 -
Matgorzata Dzieciot 84 032,26 84 875,00
Razem wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 1193 832,26 908 075,00

* uwzgledniajgc wynagrodzenie w spétkach w 100% zaleznych od LARQ

Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Joanna Braulinska - Wajcik 20478,43 13 037,27
Bartosz Foroncewicz 18 725,21 12 496,52
Piotr Krawczynski 20478,43 13 037,27
Sergiusz Frackowiak 19 780,01 11 670,14
Adam Kalkusinski* 8 234,97 12 340,09
Radostaw Kudta* 10 150,68 -
Razem wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej 97 847,73 62 581,29

* wynagrodzenie za okres, w ktéorym Pan Adam Kalkusinski (1-V1) i Pan Radostaw Kudta (VII-XII) petnili funkcje Cztonka
Zarzadu.

Nota 32 ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Zarzad Spotki 3,5 3
Administracja 6,14 5
Razem przecietne zatrudnienie 9,64 8

Nota 33 AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Brak.
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Nota 34 SPRAWY SADOWE

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spodtka nie jest strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych LARQ SA.

Nota 35 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby dokonania korekt kwot ujetych
w sprawozdaniu finansowym z 2019 rok.

Pod koniec 2019 roku w Chinach pojawity sie sygnaty o zarazeniu ludnosci nowym, wirusem SARS-Cov-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. Stopniowo zaczety sptywac coraz bardziej niepokojgce informacje z Chin o zarazeniach i Smiertelnosci,
ktéra byta wyzsza niz w przypadku znanych odmian grypy. W dniu 11.03.2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO)
ogtosita pandemie COVID-19. Dynamika i zasieg rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19 w Polsce oraz na Swiecie, a takze
zwigzane z tym dziatania prewencyjne, wprowadzane przez poszczegodlne kraje, spowodowaty zachwianie rownowagi
w $wiatowym handlu oraz funkcjonowaniu biznesu, w tym réwniez w Polsce.

W wyniku epidemii wprowadzane liczne ograniczenia aktywnosci spotecznych, ktére sg teraz powoli odwotywane,
natomiast nie jest znany termin, kiedy gospodarka bedzie mogta dziata¢ bez zadnych ograniczen. Obok oczywistych
zagrozen zwigzanych z bezposrednim zagrozeniem zycia i zdrowia obywateli, swiat zostat dotkniety réwniez innymi
skutkami pojawiania sie tego wirusa, m.in.:

» brakiem mozliwosci przemieszczania sie ludzi, w zwigzku z zamknieciem granic kraju.

» ograniczeniem mozliwosci produkcyjnych wskutek pozyskiwania komponentéw w sposéb globalny, w tym czesto
z obszaru Chin.

odcieciem czesci spoteczenstwa od zarobkowania z uwagi na ryzyko zarazenia i ograniczenia zgromadzen.

» zamknieciem szkét, co wprost przektada sie na ograniczenie dostepnos¢ pracownikow, ktérzy sprawuja opieke nad
dzieémi lub cztonkami rodzin.

» ograniczeniem aktywnosci galerii handlowych i innych sklepéw.

W konsekwencji gospodarke swiatowa, w tym polska, dotknety problemy wynikajgce m.in. z zerwania taricuchéw dostaw,
spadku zaufania wobec zagranicznych partneréw biznesowych oraz z ograniczonej dostepnosci pracownikéw, co powoduje
znaczace ryzyko dla gospodarki.

Zarzad Spotki, niezwlocznie po pojawieniu sie komunikatdw zwigzanych z zagrozeniem chorobg COVID-19 w ramach
zapewnienia biezgcej dziatalnosci Spoétki, a tym samym zapewnienia zasobdw m.in. personalnych do realizacji dziatan
operacyjnych oddelegowat wszystkich pracownikow oraz osoby wspétpracujgce ze Spotkg do pracy zdalnej w trybie ,home
office”. Ustalono zasady odbioru i przesytania korespondencji wptywajacej do Spoétki w formie listow — codziennie
korespondencja jest odbierana i przesytana do odpowiednich osdb.

Wszyscy pracownicy oraz osoby wspotpracujgce ze Spotka zostali wyposazeni w niezbedne narzedzia pracy, ktére pozwalajg
na sprawng i biezgca realizacje powierzonych zadan oraz komunikacje zaréwno mailowg jak i telefoniczna.

Kierownictwo Spotki uwaza obecng sytuacje zwigzang z dynamicznie rozprzestrzeniajgcym sie wirusem SARS-Cov-2
powodujacym chorobe COVID-19 za zdarzenie nie powodujgce korekt kwot prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien. Skala dalszego wptywu pandemii na
spowolnienie krajowego i globalnego wzrostu gospodarczego jest obecnie niemozliwa do precyzyjnego oszacowania
i pozostaje poza realng kontrolg ze strony Spoétki. Spoétka szacuje, iz skutki pandemii moga by¢ odczuwalne m.in. w zakresie
wynikéw spétek wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w zwigzku z osiggnieciem przez nie gorszych od
zaplanowanych wynikow finansowych, jak i w wyniku pogorszenia wynikdw spétek poréwnywalnych przyjetych do ich
wyceny metodg pordwnawczg. Jednak z uwagi na rozwijajaca sie sytuacje epidemiologiczng Zarzad Spotki nie jest w stanie
precyzyjnie oszacowac skali wptywu pandemii na wyniki finansowe i sytuacje finansowg Spotki.

Po dniu bilansowym stwierdzono przestanki Swiadczace o spadku wartosci godziwej udziatéw spotki Larq Fund Management
Sp. z 0.0. (,Larqg FM”), stanowigcych gtdwne aktywo Spodtki, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na
dzien publikacji niniejszego raportu Spétka oszacowata, ze na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku wartos¢ udziatéow Larq
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FM spadta o kwote okoto 21,4 miIn z, tj. 0 22,57%. Spadek wartosci godziwej udziatéw Larg FM jest wynikiem spadku
wartosci godziwej aktywdw netto przypadajgcych na certyfikaty inwestycyjne funduszu Larq Growth | Fund Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) stanowigcych gtéwne aktywo Larq FM. Wycena certyfikatéw Funduszu spadta o 26,4
min zt, tj. 0 9,89 % w stosunku do ich wyceny na dzief 31.12.2019 roku. Spadek wartosci godziwej certyfikatéw Funduszu
jest z kolei wynikiem spadku wyceny poszczegdlnych aktywow Funduszu w postaci akcji i udziatow w spétkach. Wycena
stanowigcych aktywa Funduszu akcji i udziatéw w spotkach niebedgcych spotkami publicznymi dokonywana jest metodg
poréwnawczg, a tym samym wptyw na tg wycene ma w szczegdlnosci sytuacja makroekonomiczna, w tym kryzys zwigzany
z pandemig wirusa COVID-19. Natomiast w odniesieniu do spdtek publicznych wycena dokonywana jest w oparciu o kurs
akcji z dnia, na ktéry dokonywana jest wycena.

Prezentowane powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ostateczna wartos¢ aktywow Spétki na
dzien 31 marca 2020 roku zostanie przedstawiona w raporcie okresowym Spotki za pierwszy kwartat 2020 roku.

Nota 36 INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z FIRMA AUDYTORSKA

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

PKF Consult PKF Consult
Sp. z.0.0. Sp. k. Sp. z.0.0. Sp. k.
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 27 000,00 20 728,86
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 44 000,00 33402,84
Razem wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok 87 330,00 54 131,70

Nota 37 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej w tym:

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Korekta odpisu aktualizujgcego wartosé udzielonych
pozyczek

(218 602,90)

450 256,99

(124 765,33)

1480 369,73

Razem (zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

231 654,09

1355 604,40

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zmiana stanu naleznosci, w tym:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 155 431,15 901 089,61
Korekta MSSF 9 odniesiona na wynik lat ubiegtych 0,00 (210 515,00)
Razem zmiana stanu naleznosci 155 431,15 690 574,61

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zmiana stanu zobowigzan w tym:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu umowy
zamiany

(433 511,38)
0,00

(853 917,32)
590 632,47

Razem zmiana stanu zobowigzan

(433 511,38)

(263 284,85)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej,
w tym:

Wynik brutto z tytutu dziatalnosci zaniechane;j 73 123,62 128 985,90
Korekta o odpis wartosci firmy 0,00 190 433,05
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 160 000,00 (6 000,00)
Razem pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej 233 123,62 331 418,95
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Warszawa, 28 kwietnia 2020 roku
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