Warszawa, dnia 16 lipca 2020 r.

OPINIA ZARZADU
LARQ SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

uzasadniajaca wytaczenie w catosci lub w czesci prawa poboru akcji Spotki
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej takich akcji

Zmiana Statutu Spotki polegajaca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakfadowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie |
ograniczenie w czasle procedury ewentualnego podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki, a
tym samym uftatwienie pozyskania srodkow finansowych w najbardziej optymainy sposob w
sytuacji gdy okaze sie to konieczne dla Spotki. Zarzad Spotki korzystajac z upowaznienia
bedzie mogt dostosowac wielkos¢ i moment dokonania emisji do warunkow rynkowych i
biezacych potrzeb Spotki. Tego rodzaju usprawnienie wplynie rownoczesnie na obnizenie
kosztow pozyskania kapitatu. Upowaznienie udzielone Zarzadowi Spotki do podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spotki umoZliwi Zarzadowi niezwtoczng emisje nowych akcji Spotki bez
koniecznosci ponoszenia przez Spotke dodatkowych kosztow zwigzanych ze zwotywaniem
Walnego Zgromadzenia Spotki oraz opoznier z tym zwigzanych. Akcje Spotki wyemitowane
w ramach kapitatu docelowego moga byc oferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w
drodze oferty publicznej lub oferty prywatnej. W razie przeprowadzenia emisji akcji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spotka pozyska kolejnych
akcjonariuszy oraz zwiekszy rozproszenie akcjonariatu. Dzieki temu moZliwe bedzie
osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spotki na rynku regulowanym. Brak moZliwosci
wytaczenia w tym trybie prawa poboru stanowitby istotne ograniczenie moZzliwosci uzycia
kapitatu docelowego przez Zarzad, co bytoby nieuzasadnione z uwagi na interes i potrzeby
Spotki. Uzaleznienie od zgody Rady Nadzorczej dokonania przez Zarzad wytgczenia prawa
poboru, zapewnia nalezytg ochrone praw akcjonariuszy.

Wysokosc ceny emisyjnej akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki. Przyznanie uprawnienia
do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzadowi Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji na rynku kapitatowym wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
sytuacji na Gletdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., z uwzglednieniem
przewidywanych wynikow Spotki, pozycji rynkowej Spotki oraz oczekiwari i popytu ze strony
inwestorow. Priorytetem Zarzadu Spotki bedzie ustalenie ceny emisyjnej na moZliwie
najwyzszym poziomie zapewniajgcym objecie jak najwiekszej liczby akcji. UzaleZnienie od
zgody Rady Nadzorczej dokonania przez Zarzad ustalenia ceny emisyjnej akcji, zapewnia
nalezyta ochrone praw akcjonariuszy.

Z powyzszych wzgledow, wytaczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy w
cafosci lub w czesci leZy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy
Spoftki.
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